
 
 

 Journal of Management and Accounting Research کنکاش مدیریت و حسابداری

 /https://www.jamr.ir 1401 زمستان ،4 شماره ،2 جلد

 ISSN; 3046-2783 143 -125ص

بررسی رابطه بین عضویت در گروه تجاری و اعتبار تجاری با تأکید بر 

های کتبازار محصولات در شرمحدودیت مالی و رقابتی بودن 

 در بورس اوراق بهادار تهرانشده پذیرفته

 2، عطا عوض زاده1حمیدرضا عزیزی

 06/02/1401تاریخ پذیرش                         14/01/1401تاریخ دریافت: 

 چکیده

وابستگی طور نسبی های مستقل، بههای تجاری در قیاس با شرکتهای وابسته به گروهشرکت

ن است قادر به پرداخت سود سهام خارجی و تأمین مالی داشته و ممککمتری به بازار سرمایه 

نوعی دیگر اعتبار تجاری باشند بهرو تأمین مالی استان تری برخوردار میدائمی باشند و  از این

تجاری باد. هدف تحقیق حاضر بررسی رابطه بین عضویت در گروه برای چنین شرکتی افزایش می

های بازار محصولات در شرکتبر محدودیت مالی و رقابتی بودن و اعتبار تجاری با تأکید 

باشد. برای این منظور، جامعه آماری تحقیق حاضر شده در بورس اوراق بهادار تهران میپذیرفته

کل شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده که، نمونه تحقیق حاضر متشهای پذیرفتهتمامی شرکت

وتحلیل باشد. برای تجزیهمی 1399تا  1392های تحقیق سال شرکت و بازه زمانی این132از 

های  تحقیق  حاضر از آمار توصیفی و آمار استنباطی )رگرسیون ها و آزمون فرضیهآماری داده

شده است. نتایج نشان داد که بین عضویت در گروه تجاری و اعتبار خطی چند متغیره( استفاده

تشدید رابطه فوق شده  یز رقابتی بودن بازار محصول سبباری رابطه مستقیم وجود دارد و نتج

 .گرددولیکن محدودیت مالی سبب تضعیف رابطه فوق می

 

عضویت در گروه تجاری، اعتبار تجاری، محدودیت مالی ، رقابتی بودن بازار  کلمات کلیدی:
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 مقدمه -1

توسعه است و یافته و درحالهای تجاری یک پدیده عمومی در کشورهای توسعهگروه

ه دارای شخصیت حقوقی مستقل؛ اما شوند کهای قانونی اطلاق میای از شرکتبه مجموعه

واحد هستند و در بازارهای مختلف فعالیت کرده و ازنظر مالی دارای شخصیت گزارشگری 

اند. ازنظر قانونی گروه تجاری در استانداردهای حسابداری ایران تحت کنترل مشترک

عنوان »واحد تجاری ، گروه تجاری را به18استاندارد شماره  4ت. بند شده استعریف

گروه تجاری از دو واژه »واحد  کند. در تعریفاصلی« و »واحدهای فرعی« آن تعریف می

 9و بند  18استاندارد  4شده است. بند تجاری اصلی« و »واحد تجاری فرعی« استفاده

نوان یک واحد تجاری که دارای یک یا چند ع، »واحد تجاری اصلی« را به19استاندارد 

عنوان یک واحد تجاری که تحت کنترل واحد فرعی است و »واحد تجاری فرعی« را به

 .کنداحد تجاری دیگری )واحد تجاری اصلی( است، تعریف میو

عنوان کنندگان بهمدت است. عرضهکوتاه یمنبع تأمین مال نیترمهم یاعتبار تجار

 یخود اعتبار تجار انیبه مشتر خواهندیکه م یمدت، زمانکوتاه یبع مالکنندگان منفراهم

 ه،یصورت نسبه یسود حاصل از فروش اضاف یۀمهم ازجمله حاش ۀجنب نیبدهند، چند

بلندمدت  یمال تیو وضع یموقع تعهدات تجارپرداخت به یبرا یرشرکت مشت ییتوانا

خود کالا  انیبه مشتر یارصورت اعتببه کنندگانعرضه کهی. هنگامرندیگیرا درنظرم یمشتر

 ط،یباشد؛ چراکه در شرا یسود اسم یۀتواند کمتر از حاشسود مؤثر می یۀحاش فروشند،یم

 ن،ی. علاوه بر اابدییمحصولات کاهش م رفروش مؤث متیپول، ق یارزش زمان لیبه دل

است،  انیام به مشترکنندگان، درواقع همانند دادن وعرضه یاز سو انیدادن اعتبار به مشتر

که  یزمان زین انیبلندمدت مشتر یمال تیشود. وضع افتیدر یابهره نکهیبدون ا

دارد.  یادیز اریبس تیها داشته باشند، اهمبا آن یکنندگان قصد دارند ارتباط بلندمدتعرضه

در  یدارد و اعتبار تجار یهر شرکت یهای تجاردر فعالیت ینقش اساس یاعتبار تجار

ابزار  کیاست و  و اعتباردهندگان به شرکت کنندگاننیاعتماد تأم زانیمدهنده شانشرکت ن

 شود. مدت محسوب میکوتاه یتأمین مال
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عضویت در گروه که چه ارتباطی بین بنابراین مساله اصلی پژوهش این است که 

در  تجاری و اعتبار تجاری با تأکید بر محدودیت مالی و رقابتی بودن بازار محصولات

 دارد؟ تهران رشده در بورس اوراق بهاداهای پذیرفتهشرکت

 مبانی نظری -2

 یاعتبار تجار -1-2

شود بر اساس اعتبارات تجارى صورت ها انجام مىهایی که بین شرکتاکثر فروش

گیرد و به ها تعلق نمىگیرد. معمولاً این نوع اعتبارات بدون وثیقه هستند، بهره به آنمى

کنندگان ماده مثلاً عرضه .دهند که بدهى خود را پرداخت کندروزه مى 90خریدار فرصت 

 کنندیفروشان واگذار مفروشان و خردهبه عمده زیها نداران و آنبه کارخانه هیاول

 (.1،2012)آلتوناک

 های تجاری گروه -2-2

حقوقی مستقل   شود که دارای شخصیتهای قانونی اطلاق میای از شرکتبه مجموعه

باشند و در بازارهای مختلف فعالیت کرده یت گزارشگری واحد میاما دارای شخص

انداز های تجاری نقش کلیدی در چشمباشند. گروهوازنظرمالی تحت کنترل مشترک می

های تجاری دیگر گروهعبارتیکنند. بهمی اداره هر دو نوع بازارهای نوظهور و پیشرفته بازی

وسیله روابط اند،اما بهزلحاظ قانونی مستقلند که هرچند اها هستز شرکتای امجموعه

 رسمی و غیررسمی به یکدیگر پیوند خورده اندوملزم به اقدامات هماهنگ با یکدیگر

 (.1392هستند)خدامی پور،

 رقابت در بازار محصول -3-2

کنترل یک  یناشود. توان بازار به معها تعریف میرقابت در اینجا توان بازار شرکت 

 یتوان بازار به معنا ،یاتیتعریف عمل در محصولش است. دییا سطح تول متیشرکت بر ق

بودن بازار محصول  یرقابت .یک شرکت است یانحصار چندجانبه یا رقابت ،یتوان انحصار

دارند و  یرقابت تنگاتنگکالا و فروش  دیهای مختلف در تولبدین معناست که شرکت

ندارد، چراکه اگر غیرازاین باشد، بازار به  یچندان یترربی ها نسبت به دیگرکالاهای آن

 .(1392 ،یو بزرای پوری خدام)کندمی دایسمت انحصار یا انحصار چندجانبه تمایل پ
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 محدودیت مالی -4-2

و پرهزینه به  نییپا یدسترس ینامند که دارامی یمال تیرا واجد محدود یهایشرکت

 یداخل یتأمین مال نهیهز نیعمده وجود اختلاف ب لیدلاباشند. از  یخارج یمنابع تأمین مال

است. عدم تقارن  دهیگرداشاره  یندگیو مشکلات نما یبه عدم تقارن اطلاعات یو خارج

به  یکسانی یکنندگان در بازار دسترسموضوع دارد که مشارکت نیدلالت بر ا یاطلاعات

 ماتیراجع به تصمتری جزئیاطلاعات  یسازمانی دارا. مثلاً افراد درونندارنداطلاعات 

دهند. عدم تقارن قرار نمی یخارج گذارانسرمایه اریشرکت بوده و آن را در اخت کیاستراتژ

گردد. می یمال منابعکنندگان تأمین یبرا یعاتو مخاطره اطلا سکیر جادیموجب ا یاطلاعات

تأمین  یرا برا یکنن صرف یکه تحمل م یاطلاعات سکیدر قبال ر یکنندگان منابع مالتأمین

 (2019، 1)یو هائو و همکارانگیرند.می نظردر  یمال

 :های تجاریخصوصیات مهم گروه -2-5

طور برجسته در بسیاری از کشورهای جهان نشان های تجاری بهخصوصیات گروه 

های مختلفی اعم از اتحاد استراتژیک بین ها، در شکلپیمانی شرکتاین هم .شده استداده

های گیرد. گروههای تابعه صورت میشرکت به ترکیب شرکت مادر و شرکت دو یا چند

ها های مشترک مهمی دارند. اولاً این گروهویژگیصادهای در حال ظهور تجاری در اقت

ای در های گستردهفرما هستند. ثانیاً شباهتم های بخش خصوصی حکاغلب بر فعالیت

های توسعه، گروه. در کشورهای درحالهای تجاری وجود داردساختار سازمانی گروه

ور و هستند )خدامی پهای قانونی مستقلی طورمعمول شامل شرکتتجاری به

وخم روابط اقتصادی و اجتماعی در دامنه وسیعی از صنایع که توسط پیچ (.1392همکاران،

ها عدم باوجوداین شباهت .شودبه یکدیگر متصل هستند و توسط یک خانواده کنترل می

 -های تجاری در داخل و بین کشورها وجود داردر گروهتوجهی در ساختاجانس قابلت

 رقابت در بازار محصولمنظور از  -6-2

های مختلف در تولید و منظور از رقابتی بودن بازار محصول این است که  شرکت

رد، ها نسبت به دیگری برتری چندانی ندافروش کالا رقابت تنگاتنگی دارند و کالاهای آن

کند. چراکه اگر غیرازاین باشد، بازار به سمت انحصار یا انحصار چندجانبه تمایل پیدا می
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پذیر بودن بدین معنی است که شرکت نتوانسته است شیوه تولیدی دیگر رقابتعبارتبه

تر تری تولید کند یا کالاهای تولیدی خود را باقیمتی پاییناتخاذ نماید که کالاهای باکیفیت

 ی خود بگیرد. یر رقبا عرضه کند و درنتیجه بازار فروش را در قبضهاز سا

 پژوهش پیشینه -3

کاری حسابداری تأثیر محافظهدر تحقیقی تحت عنوان ( 1400میر عباسی و ویسی)

وجود ارتباط مثبت و به این نتیجه رسیدند که  تحت تأثیر سیاست پولی روی اعتبار تجاری 

ژوهش های پباشد و همچنین یافتهکاری و اعتبار تجاری میدار بین حسابداری محافظهمعنی

کاری حسابداری و سیاست پولی با متغیر اعتبار ترکیبی محافظه بیانگر این است که متغیر

 .دار و مثبت داردتجاری رابطه معنی

های تجاری و در تحقیقی تحت عنوان عضویت در گروه (1398رضایی و صفری)

دهد که عضویت در نتایج تحقیق نشان میاختند که ردپ گزارشگری پایداری شرکت

  گردد.ها میبهبود سطح گزارشگری پایداری شرکتهای تجاری موجب گروه

( در تحقیقی تحت عنوان عضویت در گروه تجاری و 1400حسن ملکی و همکاران)

نتیجه حاصل از آزمون فرضیه بیانگر آناست که بین پرداختند. که  هااهرم مالی شرکت

 رد.بت و معناداری وجود داعضویت در گروه تجاری با نسبت اهرم مالی رابطه مث

کاری حسابداری در تحقیقی تحت عنوان تأثیر محافظه (1395) ابراهیمی و همکاران

نتایج پژوهش با استفاده از پرداختند که  تحت تأثیر سیاست پولی روی اعتبار تجاری 

های تابلویی، بیانگر رابطه منفی بین اهرم مالی و الگوی رگرسیون چند متغیره و روش داده

جونز و گوتاری و سطح کلی مدیریت سود است. همچنین بین اهرم تعهدی مدیریت اقلام 

 مالی و مدیریت سود واقعی رابطه مثبتی وجود دارد.

بررسی رابطه اعتبار تجاری و در تحقیقی تحت عنوان  (2021ترن توی و همکاران )

ای ابطهها رکه اعتبار بانکی بااعتبار تجاری بنگاه نتیجه نشان دادام دادند نجا اعتبار بانکی

 .جایگزین دارد

بررسی تأثیر عضویت در گروه در تحقیقی تحت عنوان  (2020)1چونگ و همکاران

نتایج نشان داد که  انجام دادند  ایهای کرهتجاری بااعتبار تجاری  تأمین مالی شرکت

بع مالی  درون گروه های تجاری به علت قدرت بالای تأمین مناهای عضویت گروهشرکت

 
1.Chong. B 
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کمتر به تأمین مالی خارجی نیازمند بوده و اعتبار تجاری این شرکت برای تأمین مالی 

 .سازمانی کمتر استبرون

زمانی قیمت ری و  همرابطه بین اعتبار تجادر تحقیقی تحت عنوان  (2019) 1لیئو و هئو

زمانی قیمت نلی  به این نتیجه رسیدند که  بین اعتبار تجاری و هماپانجام دادند   سهام

 .سهام رابطه معکوسی وجود دارد

گذاری و بررسی تأثیر تصمیمات سرمایهدر تحقیقی تحت عنوان  (2017)2یولیا ایفنی

انجام  های اندونزیرکتتصمیمات تأمین مالی بر رابطه بین ریسک شرکت و ارزش ش

 یسک شرکت و ارزش شرکت یک رابطه مستقیم وجود دارد.بین راد که نتایج نشان ددادند 

بررسی تأثیر ساختار سرمایه در تحقیقی تحت عنوان  (2016) 3دانسو و همکاران

عدم انجام دادند  )تصمیمات تأمین مالی( بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و ارزش شرکت

اهرم مالی بالا این رابطه را کاهش  ن بر ارزش شرکت تأثیر منفی دارد و همچنین  تقار

 دهد.می

 بنابراین مدل مفهومی پژوهش بصورت زیر قابل ارائه است:
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شده در بورس های پذیرفتهدر شرکت یو اعتبار تجار یدر گروه تجار تیعضو نیب-1

 رابطه معناداری وجود دارد.   تهراناوراق بهادار 

در  یو اعتبار تجار یدر گروه تجار تیعضو نیب محدودیت مالی بر رابطه-2

 تاثیر دارد. شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکت

و اعتبار  یگروه تجار در تیعضو نیب بر رابطهبودن بازار محصولات  یرقابت -3

 تاثیر دارد. هادار تهرانشده در بورس اوراق بهای پذیرفتهدر شرکت یتجار

 روش تحقیق -4

 .ه شمار آوردب کاربردی توان بر اساس هدف از نوع تحقیقاتحاضر را می حقیقت

 تحقیقات که از طریق و معلوماتی و بستر شناختی با استفاده از زمینه کاربردی تحقیقات

 این همچنینگردد.شکل و چالشی میپیشین  و انجام آزمون فرضیات نهایتاً منجر به حل م

 ورد. آبه شمار  توصیفی تحقیقات توان جزءرا می پژوهش

 جامعه آماری و نمونه تحقیق -4-1

شده در بورس اوراق پذیرفته هایکلیه شرکت دربرگیرنده پژوهش، این آماری عهجام

روش ق از تحقی نیدر اسال است.  8به مدت  1399تا  1392در دوره زمانی بهادار تهران 

های نمونه با شرایط و ی حذف سیستماتیک استفاده خواهد شد. که شرکتریگنمونه

 :گردندیممعیارهای زیر انتخاب 

مالی متفاوت تفسیر نتایج تحقیق  هایها با سالهای شرکتازآنجاکه استفاده از داده-1

ها منتهی ل مالی آناند که ساهایی در نمونه منظور گردیدهرا مشکل خواهد کرد، تنها شرکت

 اسفند هرسال باشد 29به 

های بیمه، لیزینگ، ها مانند: شرکتبه دلیل ماهیت خاص فعالیت بعضی از شرکت-2

ملاحظه بانکی و هلدینگ و تفاوت قابلگذاری، نهادهای پولی و گری مالی، سرمایهواسطه

ری تحقیق کنار ها از نمونه آماهای تولیدی و بازرگانی، این شرکتها با شرکتآن

 .اندشدهگذاشته

 1399تا  1392 هایسالها در های همراه شرکتمالی و یادداشت هایصورت-3

 ی کامل در سایت بورس اوراق بهادار موجود باشد.اگونهبه

 ها و  اطلاعات ی دادهگردآورروش  -2-4
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 از هشپژو موضوع ادبیات و نظری مبانی آوری و گردآوری جمع تحقیق برای این در

 آزمون و وتحلیلتجزیه جهت موردنیاز هایداده آوریجمع برای و ایکتابخانه روش

 اطلاعاتی بانک از موردنیاز هایداده .است گردیده استفاده اسناد کاوی روش از هافرضیه

 اسلامی مطالعات و توسعه پژوهش، مدیریت اینترنتی سایت نوین، آوردره پرداز، تدبیر

 اطلاعات سایت و  تهران بهادار اوراق بورس اینترنتی سایت ، بهادار راقوا و بورس سازمان

 است. شدهآوریجمع بهادار اوراق و بورس

 ها و  اطلاعات وتحلیل دادهروش تجزیه-3-4

بندی و هبقطاقدام به  Excel افزار صفحه گستر اکسلاین تحقیق ابتدا با استفاده از نرمدر 

 Eviewsاقتصادسنجی  افزارنرم از طریقشده کرده و سپس آوریهای جمعمرتبط سازی داده

 .شد پردازش 

 متغیرهای تحقیق -4-4

 متغیر وابسته:الف( 

 اعتبار تجاری

که   باشد¬یشرکت م یمستقل اعتبار تجار ریمتغ قیتحق نی(: در ا TC) یاعتبار تجار

شده استفاده ریل ز( از فرمو2011)1 انگیلو و قاتیاعتبار تجاری طبق تحق ۀبرای محاسب

 (1396و همکاران، یاست:)صالح

(/کل انیاز مشتر افتیدر شی+پی+اسناد پرداختن یپرداختن یها= )حساب یتجار اعتبار

 هاییدارا

 متغیر مستقل:ب( 

 عضویت درگروه تجاری

باشد که این متغیر یک متغیر متغیر مستقل در این تحقیق عضویت در گروه تجاری می

 شودباشد که شرکتی عضو گروه تجاری محسوب میعی میمجازی یعنی مصنو

 متغیر تعدیل گر:ج( 

 رقابت در بازار محصول و محدودیت مالی

 رقابت در بازار محصول

 
1 Lu, Z.F., Yang, D.M 
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 در.است شدهنظر گرفته در مستقل متغیر عنوانبه هاشرکت بازار محصولات در رقابت

 در بازار رقابت یریگزهاندا معیارهای عنوانشمن بهیره-شاخص هرفیندال از پژوهش این

 ؛از این معیار در تحقیقات مشابهی همچونبه ذکر است  است لازم شدهاستفاده محصول

شده است که در ادامه نحوه استفاده (1392و خواجوی و همکاران ) (،2016) 1ژانگ

 گردد.گیری این سه شاخص رقابت در بازار محصول تشریح میاندازه

 : )تمرکز صنعت(HHIهیرشمن  -شاخص هرفیندال

 محدودیت مالید(  

است،  شدهاستفاده KZشاخص از مالی تأمین در محدودیت محاسبه برای تحقیق این در

 باشند شاخص این از حاصل مقادیر بیشترین دارای که هاییشرکت این شاخص، بر اساس

 گردندمی ارزیابی مالی تأمین در بیشترین محدودیت دارای

 مالی تأمین در محدودیت ایهشرکت تعیین : 1ل جدو

 5پنجک 4پنجک 3پنجک 2پنجک 1پنجک عناوین

 احتمال

 در محدودیت

 مالی تأمین

 درصد20تا0

غیر محدودیت 

 مالی 

 درصد40تا20

غیر محدودیت 

 مالی 

 درصد60تا40

غیر محدودیت 

 مالی 

 درصد80تا60

دارای 

 محدودیت مالی 

 درصد100تا80

دارای 

 محدودیت مالی 

 ترلیمتغیرهای کنه( 

 ها شرکتها به دارایینسبت بدهی :LEVاهرم مالی 

 های شرکتلگاریتم طبیعی جمع دارایی : SIZE شرکتاندازه 

 با جاری دوره  فروش تفاوت از که است شرکت فروش رشد :(s grow) رشد فروش 

 آیدمی به دست قبل دوره فروش برتقسیم قبل دوره

بعد از مالیات به مجموع د خالص نسبت سوبازده دارایی ) ( :ROAسود آوری)

 ( هادارایی
 هاآزمون: خلاصه 2جدول 

 
1 Zhang .R 

 شدهنوع آماره استفاده شدهنوع آزمون استفاده

 برا-جارک آزمون نرمال بودن 

 لوین، لین و چو آزمون مانایی
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. 

 یافته ها نتیجه -4

 آمار توصیفی -1-4

 ( قابل ارائه می باشد:4( و )3نتیجه آمار توصیفی پژوهش بصورت جدول )
 کمی تحقیق های(: آمار توصیفی متغیر3جدول )

 متغیر
تعداد 

 مشاهده
 میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 چولگی کشیدگی مینیمم ماکزیمم

 2.13 7.10 0.13 0.93 2.03 0.62 1.44 1056 اعتبار تجاری

 2.90 11.5 0.11 0.91 1.73 0.18 0.60 1056 رقابتی بودن بازار

 -1.66 14.08 0.01 0.94 0.27 0.59 0.58 1056 اهرم مالی

 0.56 4.42 4.02 8.37 0.63 6.15 6.17 1056 دازه شرکتنا

 0.85 4.12 -0.09 2.14 0.49 0.22 0.31 1056 رشد فروش

 3.09 90.03 -4.50 7.09 0.44 0.07 0.10 1056 سودآوری 

 کیفی تحقیق (: آمار توصیفی متغیرهای4جدول )

 درصد تجمعی درصد فراوانی فراوانی ارزش متغیر

 0.34 0.34 360 0 محدودیت مالی 

1 696 0.66 100 

 - 100 1056 - جمع

عضویت در 

 گروه تجاری 

0 803 0.76 0.76 

1 253 0.24 100 

 - 100 1056 - جمع

 اسمیرونوف-کولموگروفآزمون  -4-2

( قابل 5در جدول ) اسمیرونوف قبل از نرمال سازی-کولموگروفنتایج مربوط به آزمون 

     ارائه است:

 لیمر  F های پانلیتشخیص نوع داده

 هاسمن تعیین نوع روش برآورد

 F معنادار بودن مدل رگرسیون

 t آماره آزمون معنادار بودن ضرایب

 دوربین واتسون خودهمبستگی جملات خطا)مرتبه اول(عدم 

 بروش پاگان گادفری آزمون همسانی واریانس خطا
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 اسمیرونوف قبل از نرمال سازی-کولموگروفآزمون  تایج(: ن5جدول)

رقابت در  متغیر

بازار 

 محصول

محدودیت 

 مالی

عضویت در 

 گروه تجاری

اعتبار 

 تجاری

اهرم 

 مالی

اندازه 

 شرکت

بازده 

 دارایی

رشد 

 فروش

 1056 1056 1056 1056 1056 1056 1056 1056 تعداد

-K)آماره

S) 
0.144 0.309 0.348 0.215 0.153 0.088 0.199 0.067 

سطح 

اهمیت 

(Sig) 

0.000 0.000 0.000 0.001 0.000 0.000 0.004 0.001 

 اسمیرونوف بعد از نرمال سازی-(: نتایج آزمون کولموگروف6جدول)

 متغیر
کنرل 

 داخلی

اعتبار 

 تجاری

محدودیت 

 مالی

رقابتی بودن 

 بازار محصول

اهرم 

 مالی

اندازه 

 شرکت

بازده 

 دارایی

رشد 

 فروش 

 1056 1056 1056 1056 1056 1056 1056 1056 دادعت

 0.002 0.008 0.018 0.004 0.001 0.002 0.021 0.003 (K-S)آماره

سطح اهمیت 

(Sig) 
0.210 0.220 0.20 0.201 0.251 0.20 0.207 0.001 

 

 آزمون ایستایی -4-3

ول زمان و پایایی متغیرها به معنی ثابت بودن میانگین و واریانس متغیرها در ط    

 –ن تحقیق از روش لوینهای مختلف است. بدین منظور در ایکوواریانس متغیرها بین سال

 شده است. چاو استفاده
 (: ایستایی متغیرهای تحقیق7جدول )

 نتیجه P_value آماره نام متغیر

 ایستا 0.000 -24.97 تجاریاعتبار 

 ایستا 0.000 -7.60 عضویت در گروه تجاری

 ایستا 0.015 -3.78 محدودیت مالی

 ایستا 0.005 -5.79 رقابتی بودن بازار 

 ایستا 0.000 -20.53 اهرم مالی

 ایستا 0.000 -10.41 اندازه شرکت
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 ایستا 0.000 -8.19 بازده دارایی ها

 ایستا  0.001 -3.04 رشد فروش 

ط به هر یک از متغیرهای های مربودهنده مانا بودن دادههای آزمون مانایی نشانیافته  

 (< 0.05P_valueباشد.   )تحقیق می

 لیمر Fنتایج آزمون  -4-4

های تشخیصی برای تعیین استفاده از روش پانل دیتا یا روش تلفیقی، یکی از آزمون   

لیمراست. تفاوت روش پانل و تلفیقی در این است که درروش  -Fاستفاده از آزمون 

د دارد و درروش پانل به ازای هرسال شرکت، یک عرض از تلفیقی یک عرض از مبدأ وجو

 مبدأ وجود دارد.
 آزمون چاو ( نتایج8جدول )

 

 

 

 

نمایش داده  P_value ول با که سطح معناداری برای فرضیه تحقیق که در این جدازآنجایی

شود. کمتر شده است، درنتیجه فرضیه صفر رد و فرضیه مقابل آن تائید می 0.05شود از می

 شود. های تابلویی رد میهای تلفیقی به نفع دادهیعنی فرضیه امکان وجود داده

 نتایج آزمون هاسمن -4-5

از کدام روش اثرات ثابت  ها، باید مشخص شود کهبعد از مشخص شدن نوع مدل داده   

ادفی برای تخمین استفاده شود. بنابراین برای تشخیص این موضوع از و یا روش اثرات تص

 شود.آزمون هاسمن استفاده می
 هاسمن( نتایج آزمون9جدول )

 

 

 P_value لیمر محاسباتی F معادله مربوط به

 0.000 9.27 فرضیه اول

 0.000 9.24 فرضیه دوم

 0.000 9.38 فرضیه سوم

 P_value مقدار آماره کای دو معادله مربوط به

 0.001 4.86 فرضیه اول

 0.008 6.81 فرضیه دوم

 0.007 7.26 فرضیه سوم
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فرضیه، شود در نمایش داده می P_value با که سطح معناداری در این جدول که ازآنجایی

شود. روش کمتر شده است، درنتیجه فرضیه صفر رد و فرضیه مقابل آن تائید می 0.05از 

 باشد.مناسب برآورد مدل، اثرات ثابت می

 های تحقیقآزمون فرضیه -4-6

شده در های پذیرفتهگروه تجاری  و اعتبار تجاری  شرکتیت در بین عضوفرضیه اول: 

 بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.

  0Hها، فرض شرکترابطه بین عضویت در گروه تجاری  و اعتبار تجاری  برای بررسی    

 شده است. صورت زیر تدوینبه 1Hو 
 تفاده از روش اثرات ثابتاس(: نتایج برازش مدل با 10جدول )

 متغیر وابسته: اعتبار تجاری 

 روش: پانلی با اثرات ثابت 

TC it= α +  β1 Group it + β2 LEV it+β3Sizeit + β4 s grow it + β5  ROA it + ε it  

خطای  ضریب متغیرها

 استاندارد

ضریب تورم  tآماره 

 واریانس

 رابطه سطح معناداری

 معنادار 0.000 1.25 8.95 0.02 0.23 عضویت در گروه تجاری 

 معنادار 0.010 1.13 -2.57 0.01 -0.04 اهرم مالی

 معنادار 0.000 1.31 8.28 0.02 0.17 اندازه شرکت

 معنادار 0.017 1.15 2.38 0.01 0.04 بازده دارایی ها

 معنادار  0.01 1.12 4.012 0.08 0.01 رشد فروش

 0.84 تعیین مدلضریب 

 0.82 شده مدلن تعدیلضریب تعیی

 F 14351.9 ) ناهمسانی واریانس( Breusch Paganآماره بروش پاگان  

 0.000 سطح معناداری

 1.57 ) استقلال جز خطا( Durbin-Watsonآماره دوربین واتسون 

 37.30 جدول Fآماره 

 0.000 سطح معناداری

. 

ه تجاری  و اعتبار تجاری  بین عضویت در گرومحدودیت مالی  بر رابطه  فرضیه دوم:

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.های پذیرفتهشرکت

رابطه بین عضویت در گروه تجاری  و اعتبار برای بررسی تاثیر محدودیت مالی  بر    

 شده است. صورت زیر تدوینبه 1Hو   0Hها، فرض شرکتتجاری  
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 ا استفاده از روش اثرات ثابت(: نتایج برازش مدل ب11جدول )

 متغیر وابسته: اعتبار تجاری 

 روش: پانلی با اثرات ثابت 

itTC  =+  it s grow 6β+  itSize5β+it LEV 4β)+ it* KZ it Group( 3β+  itKZ 2β+  it Group 1α +  β

itε +  it ROA  7β 

 

خطای  ضریب متغیرها

 استاندارد

ضریب تورم  tآماره 

 واریانس

سطح 

 معناداری

 رابطه

عضویت در گروه 

 تجاری 

 معنادار 0.000 1.82 9.73 0.02 0.20

 معنادار 0.000 1.68 6.25 0.04 -0.28 محدودیت مالی 

)عضویت در گروه 

تجاری  * محدودیت 

 مالی (

 معنادار 0.000 2.31 4.22 0.01 -0.04

 معنادار 0.045 1.18 -2 0.01 -0.03 اهرم مالی

 معنادار 0.000 1.32 8.05 0.02 0.17 اندازه شرکت

 بی معنی 0.071 1.21 1.80 0.01 0.03 بازده دارایی ها

 معنادار 0.041 1.33 2.47 0.03 0.11 رشد فروش 

 0.89 ضریب تعیین مدل

 0.87 شده مدلضریب تعیین تعدیل

  F ) ناهمسانی واریانس( Breusch Paganآماره بروش پاگان  

سطح 

 معناداری

0.000 

 1.58 ) استقلال جز خطا( Durbin-Watsonآماره دوربین واتسون 

 54.44 جدول Fآماره 

 0.000 سطح معناداری

اعتبار بین عضویت در گروه تجاری  و رقابتی بودن بازار محصول  بر رابطه فرضیه سوم: 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.های پذیرفتهتجاری  شرکت

 شده است.( ارائه12آمده از برازش مدل در جدول )دستنتایج به 

 (: نتایج برازش مدل با استفاده از روش اثرات ثابت12جدول )

 متغیر وابسته: اعتبار تجاری 

 روش: پانلی با اثرات ثابت 

itTC  = s grow 6β+  itSize5β+it LEV 4β)+ it * HHI it Group( 3β+  it HHI 2β+  it Group 1α +  β
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itε +  it ROA  7β+  it 

 

خطای  ضریب متغیرها

 استاندارد

ضریب تورم  tآماره 

 واریانس

سطح 

 معناداری

 رابطه

 معنادار 0.000 1.41 9.21 0.02 0.24 عضویت در گروه تجاری 

رقابتی بودن بازار 

 محصول 

 معنادار 0.000 1.78 4.81 0.05 0.25

)عضویت در گروه 

دن تجاری  * رقابتی بو

 بازار محصول  (

 معنادار 0.012 1.96 2.50 0.02 0.06

 معنادار 0.024 1.14 -2.25 0.01 -0.04 اهرم مالی

 معنادار 0.000 1.34 7.73 0.02 0.16 اندازه شرکت

 معنادار 0.023 1.17 2.26 0.01 0.04 بازده دارایی ها

 معنادار 0.012 1.41 5.14 0.6 0.08 رشد فروش 

 0.87 ضریب تعیین مدل

 0.85 شده مدلضریب تعیین تعدیل

 F 14332.8 ) ناهمسانی واریانس( Breusch Paganآماره بروش پاگان  

سطح 

 معناداری

0.000 

 1.68 ) استقلال جز خطا( Durbin-Watsonآماره دوربین واتسون 

 46.08 جدول Fآماره 

 0.000 سطح معناداری

 های تحقیقیافته -7-4

 باشد:تحقیق به شرح زیر می هایزمون فرضیهنتایج حاصل از آ

 های تحقیقفرضیه(: نتایج آزمون 13جدول )

 نوع تأثیر نتیجه فرضیه ردیف

شده در بورس های پذیرفتهبین عضویت در گروه تجاری  و اعتبار تجاری  شرکت 1

 اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.

 مستقیم پذیرش

بر رابطه بین عضویت در گروه تجاری  و اعتبار تجاری  محدودیت مالی   2

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد.های پذیرفتهشرکت

 معکوس پذیرش

رقابتی بودن بازار محصول  بر رابطه بین عضویت در گروه تجاری  و اعتبار  3

 تأثیر معناداری دارد. شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهتجاری  شرکت

 مستقیم پذیرش
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 گیری و پیشنهادات نتیجه -5

 اقتصادی رکود شرایط توان استنباط کرد که دربا توجه به نتایج تحقیق حاضر می     

 سهم بتوانند تا آورندمی روی( بالاتر مالی اهرم نسبت) بالاتر بدهی به اغلب هاشرکت

 رونق یا رکود نتیجه در که نیز کلان اقتصاد ستیسیا تغییرات. نمایند حفظ را مدیر دارایی

 در و شرکت مالی تامین تصمیمات تواندمی بهره نرخ طریق از افتند،می اتفاق اقتصادی

ز سوی دیگر گروههای تجاری از جمله ا دهد قرار تاثیر تحت را مالی عملکرد نتیجه

ته و اقتصاد ایران نقش پدیدههایی است که در اقتصادهای نوظههور، اقتصادهای توس ه یاف

های تجاری، های تجاری متنوع در مقایسه با سایر گروهگروه در حقیقت  میکندمهمی ایفا 

تر، کمتر در معرض عدم تقارن اطلاعاتی و وابستگی با ایجاد یک بازار سرمایه داخلی متنوع

، سبب شده های تجاری متنوعگیرند. در واقع، تنوع و گستردگی گروهمالی خارجی قرار می

های تجاری غیرمتنوع، کمتر در معرض عدم تقارن مقایسه با گروهها در است تا این گروه

اطلاعاتی و وابستگی مالی خارجی قرار گیرند و سود سهام بالاتری به سهامداران خود 

های تجاری متنوع و بزرگ در مقایسه بپردازند. همچنین، بازارهای سرمایه داخلی در گروه

و این عامل باعث افزایش  یشتری برخوردار استهای غیرمتنوع از ثبات و پایداری ببا گروه

 اعتبار تجاری شرکت های میگردد  نتیجه که در این تحقیق نیز اثبات شده است.

های کاربردی زیر را توان پیشنهادهای تحقیق حاضر میبا توجه به نتایج و دست آورده

های بر اعتبار تجاری تأمین مالی شرکت عضویت در گروه تجاری -1 متصور شد:

که یکی از شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر  مستقیم و معناداری دارد.ازآنجاییپذیرفته

ها و درماندگی مالی ها، تأمین مالی آسان و رفع محدودیتاهداف اصلی مدیران شرکت

رسیدن به این هدف  تواند گزینه مناسبی برایهای تجاری میاست، عضویت در گروه

ها به منظور داشتن الگوی تامین مالی شود که شرکتیشنهاد میپ ین همچن  -2. باشد

در شرایط رکود اقتصادی، از میزان سهام  جهت حفظ اعتبار تجاری خود  مناسب بویژه

های بیشتری در تامین منابع مالی مورد نیاز خود استفاده نمایند. زیرا با توجه به ویژگی

های اجباری بهره برای های تامین مالی مبتنی بر سهام از جمله عدم تحمیل هزینهروش

همچنین تسهیم ریسک و داران و پذیری توزیع سود میان سهامها، قابلیت انعطافشرکت

های تامین مالی کمتری داشته توانند از یک سو هزینهها میگذاران، شرکتزیان میان سرمایه
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با جلوگیری از خروج نقدینگی بیشتر، عملکرد مالی بهتری را تجربه باشند و از سوی دیگر 

 که در کنار این مسایل اعتبار تجاری خود نیز حفظ گردد. نمایند

توان موضوعات زیر را در جهت سازی موضوع تحقیق میمتناسب با نتایج و شفاف

تجاری  بر  بررسی تأثیر اعتبار -1 بررسی بیشتر برای دیگر پژوهشگران پیشنهاد کرد:

ای نوع اظهارنظر حسابرس مستقل های مالی با تأکید بر نقش واسطهتجدید ارائه صورت

سازی تعیین ارتباط بین خصوصی -2اق بهادار تهران شده در بورس اورهای پذیرفتهشرکت

شده در بورس های پذیرفتهعضویت در گروه تجاری با تأکید بر نرخ بهره  در  شرکت و

بررسی تأثیر اثربخشی کنترل داخلی بر رابطه بین  اعتبار تجاری  و  -3 تهران اوراق بهادار

 ر بورس اوراق بهادار تهرانشده دهای پذیرفتهبینی درماندگی مالی در شرکتپیش

 اجرای در که مشکلاتی و هامحدودیت پس از ارائه پیشنهادات کاربردی و اجرایی

 بودن محدود به توجه با-1ابل بیان است: بصورت زیر ق داشته است وجود حاضر پژوهش

 مالی سال کهاین و تهران بهادار اوراق بـورس در شدهپذیرفته هایشرکت به آماری جامعه

 به ویژهبه و هاشرکت سـایر بـه نتـایج تسـری اسـت، اسفندماه پایان به منتهی هاآن

 تعریف در-2 .گیرد انجام با احتیاط بایستی بورس از غیر عضویت تجاری هایشرکت

 مختلف هـایدیـدگاه اسـاس بـر درنتیجه ندارد، وجود نظر اجماع تحقیق متغیرهای

داردبرای مثال برای اندازه گیری اعتبار  وجـود آن گیریاندازه برای متفاوتی هایروش

تجاری می توان از نسبت بدهی بلند مدت و وام دریافتی بلند مدت  به کل بدهی استفاده 

 باشد. اثرگذار تحقیق نتایج بر متفاوت هایروش از اسـتفاده اسـت ممکـن بنـابراین. کرد 

 منابع -6

(. عوامل مؤثر بر عرضه و تقاضای اعتبار تجاری: 1399. )افلاطونی، عباس و نوروزی، محمد

 .52-35(، 1)3رویکردهای ایستا و پویا. مجله علمی دانش حسابداری، 

(. رابطه بین تصمیمات 1395، علی و منصور احمدی مقدم. )ابراهیمی، سید کاظم، بهرامی نسب

-83، صص 30حسابرسی، شماره های حسابداری مالی و مالی با انواع مدیریت سود، پژوهش

102 

(. بررسی تاثیر تنوع فعالیت گروه های تجاری و 1393پورحیدری، امید و فدوی، محمد حسن. )

 .83-69(، 3)4،ی تجربی حسابداریتحقیق هاهای درون گروهی. نوع صنعت بر بدهی
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یران در ارتباط (. بررسی اثر سوگیری قضاوتی مد1398پیفه، احمد؛ احمدزاده، حامد و عرب، لیلا. )
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 .39-21، صفحه 9شماره ، 2(دوره 9)2انداز حسابداری و مدیریت، تهران. فصلنامه چشم

وه (. بررسی  تأثیر  عضویت  در گر1392خدامی پوراحمد، امینی  نیا، میثم و فدوی، محمدحسن. )

-129(، 8)5های حسابداری مالی و حسابرسی.ها،تحقیقتجاری بر نرخ مؤثر مالیاتی شرکت

150. 

دیت مالی بر ریسک (. تأثیر محدو1398دستگیر، محسن؛ ساکیانی، امین  و صالحی، نازنین. )-6

-67(، 1)10سقوط قیمت سهام با در نظر گرفتن اثر اقلام تعهدی. تحقیقی دانش حسابداری، 

90. 

های تجاری و گزارشگری پایداری (. عضویت در گروه1398رضائی، یاسر و صفری، مهدی. )

 .193-167(،3)10، تحقیقی دانش حسابداری-مجله علمیشرکت. 
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