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تاثیر خوانایی و ادبیات گزارشگری مالی بر ریسک پذیری شرکتهای پذیرفته  بررسی
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 چکیده

ریسک شرکت است. بر  یگزارشات مال ییو خوانا تیفافش ریتاثهدف از انجام این تحقیق بررسی 

تحقیق به لحاظ هدف جزو تحقیقات کاربردی محسوب می شود. روش تحقیق همبستگی  بوده و 

جامعه آماری این تحقیق کلیه شرکتهای فعال در بورس اوراق بهادارتهران است و نمونه آماری بر 

شرکت است. دوره زمانی جمع آوری اطلاعات مربوط به  118اساس روش حذف سیستماتیک برابر با 

مورد  8به دست آمده با استفاده از نرم افزار ایویوز نسخه است و اطلاعات  1399تا  1395سالهای 

تجزیه و تحلیل قرار گرفته است. بر اساس نتایج به دست آمده از تجزیه و تحلیلهای آماری، خوانایی 

 گزارشات مالی تاثیر منفی و معناداری بر ریسک شرکت دارد.

 شرکت، بورس اوراق بهاداری، ریسک گزارشات مال ییو خوانا تیفافش :کلیدی کلمات
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 مقدمه-1

 و بازده با مرتبط ابهامات عنوان به شرکت پذیری ریسک حسابداری، و مالی ادبیات در

)رایت و همکاران،   شود می تعریف گذاری سرمایه از ناشی انتظار مورد نقدی  جریانات

 با گذاری سرمایه تصمیمات اتخاذ موجب مدیران گریزی ریسک تعریف، (. برپایه این1996

 سرمایه تصمیمات اتخاذ موجب مدیران گریزی ریسک تعریف، این  تبع به و پایین ریسک

 و ریسک دارای گذاری سرمایه های فرصت پذیرش عدم تبع آن به و پایین ریسک با گذاری

موجود از  ادبیات در گرفته صورت تجربی مطالعات (. عمده2000)گای،  گردد می بالا ارزش

 ریسک مثبت تأثیر (، بر2018( و دسمولینز و میونیر )2009( تا لو )1976جنسن و مک لینگ )

 (.2021اند )بسوگلوف وکراسلت،  گذارده صحه سهامداران ثروت افزایش بر شرکت پذیری

 است ممکن خود نوبه به که دارند تمایل نیز ریسک کمتر پذیرش به مدیران حال، این با

 اتخاذ هنگام مدیران نمایندگی، تئوری براساس .باشد داشته همراه به را شرکت ارزش کاهش

 نمی آنان که چرا گیرند، می نظر در را نیز خود شخصی ریسک گذاری سرمایه تصمیمات

 از دهند. بنابراین کاهش را خود ریسک شخصی بخشی، تنوع طریق از سهامداران همانند توانند

 آن پی در و مالی بحران بروز به منجر است ریسکی، ممکن های گذاری سرمایه که جا آن

 های فرصت چنین پذیرش از است ممکن ها لذا آن شود، مدیران شغلی امنیت شدن مخدوش

 پرریسک، گذاری سرمایه های طرح که پذیرش آن ضمن .نمایند خودداری گذاری سرمایه

 گذاری سرمایه های طرح طلبانه پذیرش فرصت رفتار شدن محدود نظیر اضافی های هزینه

 از استفاده سوء در طلبانه مدیران فرصت رفتار شدن محدود نظیر اضافی های هزینه پرریسک،

 (.2014سیوی،  و نمود )هاسچر خواهد تحمیل ها آن به را شرکت منابع

کنندگان مطلوب و با کیفیت، مطالعه  در عین حال ادبیات موجودنشان میدهد که گزارشگری

 نتیجه در و تا اطلاعات را راحت تر کسب نموده سازد می قادر را و خصوصاً سهامداران

 تصمیمات بر قوی نظارت نظری، لحاظ از .نمایند مدیران اعمال بر رفتار موثرتری نظارت

 پذیرش سبب نمایندگی های کاهش هزینه طریق از و بوده مدیران اثرگذار گذاری سرمایه

 (. 2009گردد )لو،  می بالا، ارزش با اما آمیز گذاری مخاطره سرمایه های فرصت
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در نتیجه می توان اینگونه تعبیر کرد که چنانچه مدیران در پی منافع شخصی و فرصت 

طلبانه خود برآیند، تمایل به ریسک پذیری بالاتر نخواهند داشت و در نتیجه برای فرار ازاین 

رن اطلاعاتی خواهند بود و در نتیجه ادبیات گزارشگری مالی موضوع ناگزیر به افزایش عدم تقا

آنها دستاویزی برای پنهان ساختن شفافیت در گزارشات مالی می گردد )بسوگلوف وکراسلت، 

2021.) 

این مسئله می تواند این مفهوم را به ذهن متبادر سازد که چنانچه مدیران شرکتها از ادبیات 

استفاده نمایند ممکن است این ویژگی نشانه ای از میل آنها  غامض و فیرخوانا در گزارات خود

به افزایش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش شفافیت بوده باشد و در نتیجه می توان تعبیر کرد که 

چنین مدیرانی احتمالا شرکت را ابه سمت ریسک گریزی هدایت خواهند کرد وسهامداران را 

ساخت. با این وجود این مسئله هرگز به طور دقیق در  از بازده بالاتر احتمالی محروم خواهند

بازار سرمایه کشورمان مورد تحلیل و بررسی علمی قرا نگرفته است. از اینرو مسئله اصلی این 

تحقیق آن است که خوانایی و ادبیات گزارشگری مالی چه تاثیری بر ریسک پذیری یا ریسک 

 دار تهران خواهد داشت؟گریزی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بها

 

 مبانی نظری تحقیق -2

 ریسک شرکت -2-1

 در را گذاریسرمایه بازده که گرددمی مواجه اطمینان هایی عدم با گذاریسرمایه نوع هر

 احتمال این که است خاطر بدین ایسرمایه دارایی یک ریسک .سازدمی آمیز مخاطره آینده

 عبارت ریسک بنابراین .انتظار است مورد بازده از کمتر دارائی از حاصل بازده که دارد وجود

یک  ریسک گفت میتوان یا و شده بینیپیش بازده و واقعی بازده بین تفاوت احتمال از است

 .دارایی آن از ناشی آتی بازده احتمالی تغییر از است عبارت دارایی

 انواع ریسک -2-2

اند. در زیر به اهم این نمودههای محتلف به شقوق ی تقسیم ریسک را از نظرگاه

 ها اشاره شده است:بندیتقسیم
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 ریسک ساده و سوداگرانهالف( 

به ریسک های ناشی از تحقق خطرات قهری چون زلزله، سیل، طوفان، آتش سوزی، 

انفجار، جنگ، شورش و اعتصاب، ریسک های ساده و به ریسک های ناشی از فعالیت های 

فروش سهام و سرمایه گذاری، ریسک سوداگرانه گفته می شود عموماً مالی مانند خرید و 

 (.1390)ایثاری به نقل از سیاسی، 

 ب( ریسک تجاری و مالی

پذیری نرخ بازده ریسک بازار سرمایه یا ریسک مالی، ریسکی است که مربوط به نوسان

بازار محصول یا  تواند بر نرخ بازده بازار سرمایه نیز اثر بگذارد. ریسکاوراق بهادار است و می

شود. های نقدی عملیاتی شرکت مربوط میریسک تجاری، با عواملی سروکار دارد که به جریان

های شرکت اثر این ریسک به تصمیمات عملیاتی و استراتژیک مدیران که بر درآمدها و هزینه

 بگذارند، بستگی دارد)همان(

 ج( ریسک سیستماتیک و ریسک غیرسیستماتیک

کند و در پژوهش حاضر نیز بندی بیشتر در مورد اوراق مالی مصداق پیدا میماین نوع تقسی

مورد کند و کاو قرار گرفته است. خطراتی که یک شرکت برای به دست آوردن بازده بیشتر با 

روست، از طرفی به شرایط جامعه و بازار به صورت کلی)تحولات سیاسی، شرایط آن روبه

به وضعیت داخلی  ای اقتصادی و... ( و از طرف دیگر،هاقتصادی،آشوب و جنگ، دوران

شرکت نظیر مدیریت شرکت، قیمت محصول، مسائل بازاریابی، مسائل حقوقی، وضعیت 

هاست، ریسک سیستماتیک، و آن سرمایه و... بستگی دارد. خطراتی که مربوط به کل فعالیت

شود. یک نامیده میقسمت از خطر که مختص هر شرکت و فعالیت است، ریسک غیرسیستمات

گذاری، حذف توان به وسیله تنوع بخشی به مجموعه سرمایهاین قسمت از ریسک را می

 (.1380نمود)اسکندری و حسینی، 

 ریسک نرخ بهره -2-3

 است بازار بهره نرخ تغییرات از ناشی که بازده در بالقوه تغییرپذیری بعنوان بهره نرخ ریسک

 برای که نرخی همچنین و آن عایدات و سود میزان به گذاریهر سرمایه ارزش .میشود تعریف

 نرخ تنزیل، نرخ تعیین کننده از عوامل یکی .دارد بستگی بریممی بکار آن فعلی ارزش محاسبه
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 در نتیجه و یابدمی افزایش نیز تنزیل نرخ آن تبع به یابد افزایش بهره هزینه اگر که است بهره

 .یابدکاهش می گذاریسرمایه فعلی ارزش

 ریسک تورم -2-4

 .میگردد اطلاق آینده سالهای در تورم نرخ سطح به نسبت اطمینان عدم به تورم ریسک

سرمایه  .دارد بستگی انتظار مورد واقعی تورم نرخ به انحراف دیگر به عبارت تورم ریسک

 نرخ به را آن و کنندبینی می پیش را آینده در تورم گذاری نرخسرمایه به اقدام از قبل گذاران

 را آن گذاریسرمایه آتی عایدات موقع ارزیابی در نتیجه در میکنند، اضافه خود توقع مورد بازده

 باعث تنزیل نزخ افزایش در .میکنند تبدیل گذاریسرمایه فعلی ارزش به تنزیل یک نرخ با

 .میگردد فعلی ارزش کاهش

 ریسک کشور -2-5

 مربوط سیاسی و اقتصادی ابعاد از کشور یک ثبات به سیاسی ریسک یا کشور ریسک

 پائین برخوردارند، بالایی اقتصادی و سیاسی ثبات از که در کشورهایی ریسک نوع این .میشود

سیاسی، سیاستگذاری اقتصادی، ساختار است. به طور کل این نوع ریسک به چهار بخش عمده 

 (.1394گردد )رحمانی، تقسیم می اقتصادی و نقدینگی

 ریسک بازار -2-6

 درآمد افزایش علیرغم شرکت یک سهام قیمت میشود، مشاهده که وقتی نیست تعجب آور

 .کاهش یابد قبل، دوره به نسبت آن

 نوسان ثابت درآمد وجود با شدیدی بطور کوتاه زمان یک در است ممکن سهم یک قیمت 

 سرمایهگذاران که نگرشهایی بخاطر اغلب اما .میباشد متفاوتاین پدیده  عوامل .باشد داشته

 باشد.کنند میمی پیدا آنها از قسمتی یا بهادار اوراق کل به نسبت

 .دارد نام بازار ریسک است، گذارانسرمایه انتظارات از ناشی که اوراق بازده در تغییرپذیری 

 قابل غیر و رویت قابل حوادث به گذارانسرمایه گوناگون هایالعملبعلت عکس بازار ریسک

 بهبود صنعت یک وضعیت آینده در که داشته باشند انتظار گذارانسرمایه اگر .میباشند رویت

 صنعت از آن موجود شرکتهای سهام قیمت افزایش حسب بر انتظار و احساس این یابد،می

  .باشدمی
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 گزارشات مالی؛ خوانایی و شفافیت -2-7

این موضوع مبالغه نیست که بیان "( ادعا کرد که 1965میلادی ؛ گلد برگ ) 1965در دهه 

اسناد متنی حسابداری  "کنیم مشکل برقراری ارتباط یک مشکل اساسی در حسابداری است.

شامل اصول عمومی پذیرفته شده حسابداری ، صورت های مالی سالانه شرکت ها ، به همراه 

ری ، در عمل ابزارهایی برای انتقال اطلاعات حسابداری محسوب سایر گزارش های حسابدا

می شوند.این اسناد برطبق استانداردهای پذیرفته شده حسابداری تهیه و منتشر می شوند و 

گروه های مختلف از این اطلاعات مکتوب برای اتخاذ تصمیم های مالی مناسب بهره می 

ه در ارتباط با این منابع اطلاعاتی همواره در گیرند. به هرحال ، زبان حسابداری استفاده شد

حال تغییر است ودرعمل این موضوع باعث شده افراد غیر متخصص به سختی با اصلاحات 

اخیر انجام شده در حوزه واژگان و مفاهیم حسابداری همراه شوند. به همین دلیل انجمن 

های حسابداری وارد کرده حسابداران رسمی آمریکا فشار زیادی بر تدوین کنندگان استاندار

کنندگان استانداردهای حسابداری باید هر بار که یک استاندارد جدید تدوین می است و »تدوین

 ( .1997شود، از معرفی اصطلاحات جدی خودداری نمایند« )بورک،

 پیشینه تحقیق -3

گری مالی و نوع (، تحقیقی به منظور بررسی تاثیر ادبیات گزارش2021بسوگلوف وکراسلت )

 ییاثرات خوانا یتجرب یبه بررسآنها مطالعه،  نیبا ا پذیری شرکتها انجام دادند .زبان بر ریسک

 سکیربر  یدهعنوان زبان گزارشبه یزبان خارج کی ای رانیمد یگزارش و انتخاب زبان مادر

 رشیبه پذ لیتما یبه طور قابل توجه ییخوانا نییسطح پاآنها نشان دادند که . پرداختند یریپذ

 ندده یارائه م یشیشواهد آزما آنها ،یزبان خارج ریمطابق با تأث. دهد یکاهش م را دیمف سکیر

 یها سکیبه انجام ر لیبالا، تما ییبا سطح خوانا بیدر ترک یزبان خارج کیکه استفاده از 

 دهد. یم شیرا افزا دیمف

(، تحقیقی با عنوان »حسابرسان چه واکنشی به خوانایی پایین 2020بلانکو وهمکاران )

 یتلاش ها شیافزادهند؟«، انجام دادند. بر اساس یافته های آنها گزارشات مالی نشان می

درک شده از خطر  شیجبران افزا یتر برا نییگزارش سالانه پا ییخوانا زانیبا م یحسابرس

آنها متحده( همراه است. به طور خاص،  الاتیمتحده )ا الاتیا یکت هاشر یبرا یمال فیتحر
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 ینه هایو هز یدر حسابرس شتریب یرهایگزارش سالانه با تأخکمتر  ییخوانا زانیم دریافتند که

که حسابرسان  یمعن نیبه ا .متحده در ارتباط است الاتیحسابرسان ا یراب یحسابرس شتریب

را صرف  یشتریب زمان  ودقت، را مشاهده می کنند سالانه یکمتر گزارش ها ییخوانا یوقت

کم، احتمال استفاده حسابرسان یی که خوانا ندافتیدر نیهمچن آنهاکنند.  یم انیمشتر یحسابرس

 دهد. یم شیرا افزا یحسابرس یدر گزارش ها شتریب یحیتوض توصیفاتاز 

(، در پژوهشی به بررسی رابطه بین خوانایی گزارشات مالی هیئت 2018لو و همکاران )

ها در صورتی که تمایل مدیره و مدیریت سود پرداختند. آنها دریافتند که هیئت مدیره شرکت

داشته باشند تا گزارش مدیریت سود تحقق یافته را پیچیده جلوه دهند از ادبیات دشوارتری 

تری در حالیکه درصورت تمایل به برجسته سازی دستاوردها از ادبیات روان کننداستفاده می

 برند.  بهره می

 ای سالانه یگزارش ها یحسابرس یگذارمتیق (، تحقیقی با عنوان »2019چو و همکاران )

 نییپا ییخوانا«، انجام دادند. آنها ضمن تایید این مسئله که شوندیخوانده م یکه به سخت

 یگزارش حسابرس شتریب ریتاخدر منعکس شده ) یحسابرس بالاتر با تلاش یاطلاعات حسابدار

 گزارشات ضمیمه نییپا ییخوانا ، نشان دادند کههمراه است (بالاتر یحسابرس یها نهیو هز

 مشکل تر است. نامطلوبانتقال اخبار  رایدهد ز یم شیرا افزا یحسابرس ریسک کیفیت

کیفیت افشای اطلاعات (، در پژوهشی به تبیین رابطه بین 1395موسوی شیری و همکاران )

هدف این تحقیق بررسی رابطه پرداختند. آنها بیان می کنند که  بازده سهام ریسکحسابداری و 

وسان پذیری بازده سهام است. متغیر کیفیت افشا، با بین کیفیت افشای اطلاعات حسابداری و ن

گرفته به هر شرکت که توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تهران و استفاده از امتیازهای تعلق

شود، سنجیده شد. به این منظور رسانی مناسب منتشر میاز طریق اطلاعیه کیفیت افشا و اطلاع

جمع آوری و با  1390-1385ان در دوره زمانی شرکت بورس اوراق بهادار تهر 80داده های

های پژوهش حاکی از آن است که بین کیفیت افشا استفاده از رگرسیون خطی تحلیل شد. یافته

اطلاعات و نوسان پذیری بازده سهام رابطه منفی و معنی داری وجود دارد اما با توجه به 

گفت این رابطه منفی در پرتفوی توان کرامر می Z شده سه مدل و آمارهضریب تعیین تعدیل

 .های با امتیاز افشای بالاتر از میانگین، شدت بیشتری داردشرکت
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مالی  گزارشگری شفافیت مدل (، در پژوهش خود به تبیین1395یوسفی اصل و همکاران)

دادن  قرار مدنظر نیز و تحقیقات پیشینه و نظری مبانی بررسی با پژوهش، این پرداختند. در

 افشای کیفیت و هاشرکت شفافیت میزان ارزیابی جهت ترجامع مدلی ایران، محیطی ویژگیهای

 و بوشمن مالی گزارشگری شفافیت مدل بر مبتنی شده یاد پیشنهادی مدل گردید؛ آنها پیشنهاد

 گردید؛ طراحی اینامهپرسش شده، یاد مدل اعتبار سنجش منظور است. به (2004) 1همکاران

 دلفی تکنیک از ای،حرفه و دانشگاهی خبرگان دیدگاه از هاشاخص نهائی تائید و غربال جهت

 سنجش هایگویه با پنهان متغیرهای سنجش روابط به منظور است. همچنین شده استفاده فازی

 خبرگان، دیدگاه از که است این واقعیت موید نتایج شد؛ استفاده تائیدی عاملی تحلیل از آنها

در  اطلاعاتی شفافیت بر ابعاد موثر از هریک زمینه در مطلوب و موجود وضعیت بین شکاف

  .است بااهمیت و معنادار آماری لحاظ از شرکت، سطح

(، در پژوهش خود به بررسی تاثیر شفاف نبودن اطلاعات مالی بر 1390فروغی و همکاران )

ریسک سقوط قیمت سهام پرداختند. آنها در مطالعه خود به این نتیجه رسیدند که عدم شفافیت 

اطلاعات مالی به افزایش ریسک سقوط آتی قیمت سهام منجر می شود. همچنین نتایج تحقیق 

که در شرکتهایی که از عدم تقارن اطلاعاتی بالاتری برخوردارند اثر عدم  آنها نشان دادند

 شفافیت اطلاعات مالی بر افزایش ریسک سقوط آتی قیمت سهام بیشتر است. 

 :بیان هست پژوهش بصورت زیر قابله نابراین فرضیب

خوانایی گزارشات مالی بر ریسک پذیری شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق 

 بهادارتهران تاثیر معناداری دارد.

 تحقیق روش -4

 های این تحقیق به طور خلاصه شرح زیر است:ویژگی

الف( از لحاظ هدف تحقیق: تحقیقی کاربردی است )منظور از تحقیق کاربردی، تحقیقی 

شوند را برای ها، اصول و فنونی که در تحقیقات پایه تدوین میمندیها، قانوناست که نظریه

های اصلی از اجرای این نوع طور کلی انگیزه گیرد؛ بهحل مسائل اجرایی و واقعی به کار می
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تحقیق، حقیقت جویی و دستیابی به اطلاعات و روابط جدید است که به دستیابی به درک 

 نمایند(.ها کمک میتر پدیدهعمیق

ای است )در تحقیق توصیفی، آنچه هست ب( از لحاظ مکان تحقیق: تحقیقی کتابخانه

محقق شرایط یا روابط موجود، عقاید متداول، فرایندهای توصیف و تفسیر شده و کانون توجه 

باشد، تمرکز اصلی در این نوع تحقیق در جاری، آثار مشهود و یا روندهای در حال گسترش می

درجۀ اول به زمان حال است، هرچند رویدادها و آثار گذشته را نیز که به شرایط موجود مربوط 

 دهد.شوند مورد بررسی قرار میمی

رویدادی ) از طریق لحاظ نوع تحقیق: از نوع نیمه تجربی و با استفاده از رویکرد پس ج( از

شود که محقق پس از وقوع اطلاعات گذشته( است. از روش پس رویدادی زمانی استفاده می

پردازد. افزون بر این، امکان دستکاری متغیرهای مستقل وجود رویدادها به بررسی موضوع می

 (.1379ندارد )نمازی، 

 قلمرو موضوعی -4-1

قلمرو موضوعی تحقیق حاضر بررسی تاثیر شفافیت و خوانایی گزارشات مالی بر  ریسک 

در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است لذا موضوع تحقیق در حیطه 

 حسابرسی است.

 قلمرو زمانی

 اشد. ب 1399الی  1395های داده های مربوط به این تحقیق مربوط به سال

 قلمرو مکانی

-می تحقیق شامل شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران این مکانی قلمرو

 باشد.

 جامعه و نمونه آماری -4-2

 می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای تمامی پژوهش این آماری جامعه

 علت این به جامعه این. گیرند می قرار آزمون مورد 1399 تا 1395 زمانی بازه در که باشد

 پذیرفته شرکتهای مالی صورتهای در موجود های داده به دسترسی امکان که است شده انتخاب

 .دارد وجود بورس در شده
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 آماری نمونه -4-3

میان  از سیستماتیک حذف روش طریق شرکتی تحقیق از 118 نمونه پژوهش، این در

جزییات این روش در جدول زیر قابل مشاهده . شد خواهد انتخاب آماری، شرکتهای جامعه

 است.
 ( تعداد شرکت های نمونه1)جدول 

تعدا شرح

 520 1399تعداد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال  د

 (79) شرکتهای خارج شده از بورس یا منتقل شده به فرابورس

 (83) معاملاتی بالای سه ماهشرکتهایی با وقف 
 (91) 29/12شرکتهای دارای پایان سال مالی غیر از 

 (88) شرکتهای فعال در حوزه های مالی و بانکی و هلدینگ و ...

 (65) شرکتهایی فاقد اطلاعات لازم برای این تحقیق
 118 تعداد شرکت های مورد بررسی

  

 ها و ابزار گردآوری اطلاعات:روش -4-4

 اطلاعات مورد نیاز تحقیق بر حسب نوع آنها از منابع مختلفی جمع آوری شده اند.

. اطلاعات مورد نیاز به ادبیات تحقیق و مباحث تئوریک از منابع کتابخانه ای مانند کتب 1  

 و نشریات فارسی و لاتین و سایت های اینترنتی جمع اوری شده اند.

. اطلاعات مربوط به شرکت ها به عنوان ابزار تحقیق مورد استفاده قرار گرفته است. 2  

لازم برای آزمون فرضیات از سوی صورت های مالی شرکت  های خام و اولیهاطلاعات و داده

های چذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران موجود در نرم افزار ره آورد نوین و اطلاعات 

موجود در سایت بورس اوراق بهادار تهران جمع آوری شده است. در صورت ناقص بودن داده 

یو های دستی موجود در کتابخانه سازمان های موجود در این بانک های اطلاعاتی، به آرش

بورس اوراق بهادار مراجعه شده است. همچنین برای تحلیل داده ها از نرم افزارهای اکسل و 

 اس پی اس اس و ایویوز مبتنی بر تحلیل داده های ترکیبی استفاده شده است.

 مدل و نحوه اندازه گیری متغیرها: -4-5

یق از مدل کمی زیر برگرفته از تحقیق بسوگلوف برای بررسی فرضیه مورد نظر این تحق

 (، استفاده می شود:2021وکراسلت )
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Risk i,t=α0+ α1 Readability i,t + α2 Size i,t + α3 Lev i,t + α4 Grw i,t + α5 AuditSize i,t +ε i,t   
 

 تجزیه و تحلیل آماری  -5

 آمار توصیفی -5-1

 : آمار توصیفی2جدول
 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

 88/0 36/0 37/3 29/1 46/1 ریسک پذیری شرکت

 22/1 6/5 2/19 11/9 71/9 خوانایی گزارشات مالی

 71/0 41/4 15/8 13/6 27/6 اندازه شرکت

 21/0 01/0 95/0 59/0 56/0 اهرم مالی

 14/0 -93/0 70/7 09/0 14/0 نرخ رشد فروش

 29/0 0 1 1 66/0 اندازه حسابرس

 

 آماراستنباطی -5-2

 آزمون لون، لین، چو 

زمانی که متغیرها ناپایا یا دارای ریشه واحد هستند، فرآیند تکنیک اقتصاد سنجی مرسوم 

ممکن است مناسب نباشد زیرا تخمین رگرسیونی منجر به برآوردهای تورش دار و گمراه کننده 

 (.1987شود )انگل و گرنجر،می

پیش از تخمین الگو، لازم است که پایایی متغیر مورد نظر مشخص شود. برای شناسایی داده 

، Qپایا از ناپایا از آزمون های متفاوتی از جمله آزمون ایستایی بر اساس همبستگی نگار، آزمون

 شود. در این مطالعه آزمون لوین،های ریشه واحد و ... استفاده میباکس و آزمون -آماره لیونگ

برای تشخیص ایستایی داده ها استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون  (LLCلین و چو )

 توان دید.می  3مربوطه را درجدول 

 : نتایج آزمون مانایی متغیرها3جدول

 سطح معناداری  آماره آزمون نام متغیر

 000/0 -26/10 ریسک پذیری شرکت

 000/0 -10/10 خوانایی گزارشات مالی

 000/0 -51/20 اندازه شرکت
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 000/0 -91/23 اهرم مالی

 000/0 -13/18 نرخ رشد فروش

 000/0 -86/40 اندازه حسابرس

 بررسی اعتبار مدل

های لازم و تایید میزان اعتبار مدل های برآورد شده به میزان برقراری پیش فرض 

ها که در این پژوهش فرضآزمونهای نیکویی  برای برآورد مدل است. مهمترین این پیش 

 استفاده شده اند عبارتند از:

 همسانی واریانس )به وسیله آزمون آرچ(

 ها )به وسیله آزمون دوربین واتسون(عدم خود همبستگی باقیمانده

 عدم وجود همخطی بین متغیرهای مستقل )به وسیله آزمون وایف(

 کفایت کلی مدل )به وسیله آزمون فیشر(

آید، گواه مناسب برای هر یک از موارد فوق به شرحی که در ادامه می نتایج به دست آمده

بودن برازش صورت گرفته است. لازم به یادآوری است که کلیه نتایج به طور دقیق در پیوست 

 پژوهش گزارش شده است.

 همسانی واریانس

این خصوصیت توسط آزمون آرچ مورد سنجش قرار گرفته است. در این آزمون نیز برای 

به دست آمده است که نشان دهنده عدم وجود  05/0مدل تحقیق، سطح معناداری بالاتر از 

 ناهمسانی واریانس است. نتایج این آزمون در جدول ذیل دیده می شود:
 : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس4جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون نام آزمون

 کای دو
20/0 

ناهمسانی عدم وجود  5912/0

 واریانس

 

به عنوان روش  OLSبا توجه به تایید فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس، روش تخمین 

 تخمین مناسب مدل انتخاب می شود.

 هاعدم خود همبستگی باقیمانده
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این خصوصیت توسط آزمون دوربین واتسون مورد سنجش قرار گرفته است. محدوده مورد 

است که با توجه به اینکه آماره به دست آمده برای این  5/2تا  5/1اعداد  قبول این آماره بین 

 شده است بنابراین مشکل خودهمبستگی پیاپی نیز وجود ندارد. 99/1آزمون در مدل برابر با 

 همخطی

این خصوصیت توسط آزمون وایف مورد سنجش قرار گرفته است. نتایج به دست آمده 

ماره این آزمون برای کلیه متغیرها در محدوده بین یک تا دو دهد که به علت آنکه آنشان می

 قرار دارد، بنابراین مشکل همخطی نیز وجود ندارد.

 کفایت کلی مدل

این خصوصیت توسط آزمون فیشر مورد سنجش قرار گرفته است. سطح معناداری این 

زمون، کفایت کلی بوده که با توجه به رد فرض صفر این آ 000/0آزمون در مدل تحقیق برابر با 

 مدل مورد تایید قرار می گیرد.

 مدل رگرسیون چندگانه  

برای بررسی ارتباط بین متغیر )های( مستقل و متغیر وابسته از تحلیل رگرسیونی استفاده 

شده است لازم به ذکر است که در این تحلیل ابتدا معناداری مدل با جدول تحلیل واریانس به 

باشد  05/0اگر کمتر از  Fو پاسخ داده شده است ) مقدار احتمال  عنوان مهمترین سوال بررسی

مدل معنادار است( سپس با استفاده از معیار ضریب تعیین شدت همبستگی مدل بررسی شده 

های بورسی انتظار ضریب تعیین بالا است گرچه میزان ضریب تعیین مهم است اما عملا در داده

ادار بودن مدل، پارامترها برآورد شده اند این بخش با نمیرود. در مرحله سوم و در صورت معن

 امکانپذیر شده است.  tاستفاده از جدول ضرایب و آماره 

شود که انجام برای انجام رگرسیون به طریقی که بیان شد، مفروضات مهم یادآور می

مقتضی رگرسیون های خطی چندگانه مورد بررسی قرار گرفت و با اطمینان از وجود شرایط 

 نسبت به تفسیر فرضیه ها از روی نتایج رگرسیون اقدام می شود.

 در ادامه فرضیه مورد نظر این پژوهش مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است.

 تجزیه و تحلیل فرضیه تحقیق
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بر ریسک پذیری شرکت می پردازد و  فرضیه تحقیق به بررسی تاثیر خوانایی گزارشات مالی

 مدل زیر استفاده گردیده است:برای بررسی آن از 

5 + α i,tGrw 4 + α i,tLev 3 + α i,tSize 2 + α i,tReadability 1 + α0=αi,tRisk 

ε+ i,tAuditSize   i,t  
با توجه به آنکه نوع داده ها به صورت ترکیبی است، نیاز است تا پیش از انجام 

به اجرای دو آزمون لیمر و هاسمن رگرسیون،شیوه انجام آن  تعیین شود. برای این کار نیاز 

 است.
 (: نتیجه آزمون لیمر5جدول)

 سطح معناداری آماره آزمون

26/10 0001/0 

 

با توجه به نتیجه این آزمون داده ها از نوع تلفیقی هستند و نیاز به انجام آزمون هاسمن می 

 باشد.
 (: نتیجه آزمون هاسمن6جدول)

 معناداریسطح  آماره آزمون

28/9 0001/0 

 

ها از نوع تلفیقی اثرات ثابت هستند. شود که دادهبا توجه به رد فرض صفر نتیجه گرفته می

ترتیب، در مرحله بعد می توان با اطمینان خاطر از حصول شرایط لازم و ضروری، نسبت بدین

 ، گزارش شده است.6-4به تفسیر روابط و بررسی فرضیه اقدام نمود. این نتایج در جدول 
 

 (: نتیجه بررسی رگرسیونی مدل پژوهش7جدول)

 متغیر وابسته: ریسک پذیری شرکت
 سطح معناداری آماره آزمون ضریب متغیر

 3012/0 01/1 02/0 عدد ثابت

 0055/0 -99/2 -31/0 خوانایی گزارش مالی

 2198/0 20/1 04/0 اندازه شرکت
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 0019/0 -11/3 -37/0 اهرم مالی

 0216/0 -88/1 -11/0 نرخ رشد فروش

 0021/0 -40/3 -40/0 اندازه حسابرس

  69/0  ضریب تعیین تعدیل شده

 

با توجه به نتایج به دست آمده می توان دید که خوانایی گزارشات مالی تاثیر منفی و 

از سطح معناداری معناداری بر متغیر وابسته یعنی ریسک پذیری شرکت دارد. این نتیجه را 

می توان نتیجه گیری نمود.    -31/0است و همچنین ضریب  05/0که پایین تر از  0055/0

 شود.بنابراین با استفاده از این نتیجه، فرضیه تحقیق تحقیق تایید می

علاوه بر این از میان متغیرهای کنترلی، نرخ رشد فروش و اندازه حسابرس و اهرم مالی، 

 اداری بر متغیر وابسته داشته و اندازه شرکت نیز فاقد تاثیر معنادار است.تاثیر منفی و معن

نیز نشان می دهد که متغیرهای مستقل و کنترلی توانسته اند به 69/0نهایتاً، ضریب تعیین 

 خوبی رفتار متغیر وابسته را تبیین نمایند.

 بحث و نتیجه گیری  -6

تبیین  و مقایسه تاثیر خوانایی گزارشات مالی بر ریسک این پژوهش تلاش داشته است تا به 

 پذیری  در شرکتهای فعال در بورس اوراق بهادار تهران بپردازد.

شرکت واجد شرایط، با استفاده از الگوی داده  118برای این منظور با استخراج اطلاعات 

 داخته است. های ترکیبی و رگرسیون چند متغیره به بررسی فرضیه مد نظر این پژوهش پر

نتایج به دست آمده به این نتیجه رسیده است که خوانایی گزارشات مالی بر ریسک پذیری 

شرکت تاثیر منفی دارد. یعنی با افزایش شفافیت و خوانایی گزارشات مالی، شاخص های مبین 

 مورد توجه مرتبط با ریسک شرکت می یاید.

در سطح  خوانایی گزارشات مالی، متغیر فصل چهارم 5-4: مطابق با جدول نتیجه آزمون

( -31/0و با ضریب منفی  ) ( sig=0.0055) معنادار تحقیق، در مدل رگرسیونی %95اطمینان 
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 مبنی بر این که خوانایی گزارشات مالی بر ریسک پذیری شرکت تحقیقلذا فرضیه و  باشد می

  .شود می تاثیر میگذارد، تایید  به صورت معکوس

 

 منابع  -7

جلد اول، چاپ چهاردهم،  "آمار و کاربرد آن در مدیریت"( 1389آذر، عادل و مومنی منصور )

 تهران: انتشارات سمت.

گذاری خدمات سالانه و قیمتهایگزارش خوانایی بررسی ارتباط بین(، 1398ابراهیم پور، قدیر. )

ان نامه کارشناسی ارشد، موسسه ، پایهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانحسابرسی در بانک

 آموزش عالی قدیر 

(، بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر قابلیت 1395باغمیشه، محمدحسین و محمدزاده، حیدر )

مقایسه صورتهای مالی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، دانش حسابرسی، 

 159-176، صص 62شماره 

هزینه حقوق صاحبان سهام و ویژگی های کیفی سود، پایانامه دکتری مدیریت ( 1386بولو، قاسم )

 و حسابداری دانشگاه علامه طباطبایی.

  ( مدیریت مالی، جلد دوم، تهران: انتشارات سمت1385جهانخانی، علی و علی پارسائیان )

سی (، »چرخش موسسات حسابرسی و تاثیر آن بر کیفیت حسابر1389، ولی اله )سرشت جعفری

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران«، پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری، های شرکت

 .دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران جنوب

( مقدمه بر روش تحقیق در علوم انسانی، انتشارات سمت، چاپ 1384حافظ نیا، محمد رضا )

 یازدهم.

 گذاری سرمایه فرصت بر حسابرسی کیفیت تاثیر (، بررسی1395انع، علی )حاجیها، زهره و ق

، صص 63تهران، مجله دانش حسابرسی، شماره  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت های

127-103 

 حسابرسی، الزحمه حق بر مدیریت اطمینانی بیش تاثیر (، بررسی1394همکاران ) و یگانه حساس

 389-394، صص 3 شماره حسابرسی و حسابداریهای  بررسی

(، نقش تحلیل متن و بازیابی 1396حسینی، سیدعلی؛ فصیحی، صغری و محمودیان، نسیم )

 25-46، ص 19اطلاعات در حوزه حسابداری، پژوهش حسابداری، شماره 
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 ( روش تحقیق در مدیریت چاپ سوم، مرکز علمی دانشگاه آزاد اسلامی.1383خاکی، غلامرضا )

(، بررسی رابطه بین تلاش حسابرس و نتایج حسابرسی در شرکتهای فعال 1398خاکستری زری )

 در بورس اوراق بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد، موسسه آموزش عالی حکیمان 

 هدف با سود مدیریت و حسابرسی بین کیفیت (، رابطۀ1394خواجوی، شکرالله، میمند، مهدی )

 29 – 56، صص 2حسابداری، سال ششم، شماره  دانش سود، مجله هایهدستیابی به آستان

(. بررسی فراوانی و 1392ساعی، محمدجواد؛ باقرپور، محمدعلی و موسوی بایگی، سید ناصر. )

 86-67، صص 15اهمیت تجدید ارائه صورتهای مالی، پژوهش های حسابداری مالی، شماره 

صفری گراییلی، مهدی، رابطه بکارگیری حسابرس متخصص صنعت و ریسک پذیری شرکت با 

، شماره پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسیتوجه به اثر تعدیل کنندگی سرمایه گذاران نهادی، 

  161-137، صص 34

(، فراتحلیل حاکمیت شرکتی و 1394ه، محمد؛ حصارزاده، رامین و عارفی، مهدی )عباس زاد

 59-84، صص 1، شماره22مدیریت سود، بررسی های حسابداری و حسابرسی، دوره 

(، بررسی رابطه بین پیچیدگی گزارشات سالانه و مدیریت سود، پایان نامه 1396عزیزتبار، عباس)

 الله آملی  کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد آیت

(، تاثیر مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت بر کیفیت 1394عظیمی، مجید و ارجنگی، سمیه )

 37-46، صص 27گزارشگر مالی، تحقیقات حسابداری و حسابرسی، شماره 

 نقد و حسابرسی کیفیت (، رابطه1394علوی طبری، سیدحسین و حاجی مرادخانی، حدیثه )

 -109، صص 27حسابرسی، شماره  و مالی یحسابدار های سهام، پژوهش شوندگی

در جلوگیری از  حسابرسی الزحمهتاثیر حق(، 1398فرهادی، مهرداد و مهربان پور، محمدرضا )

 پرندکموسسه آموزش عالی  ، پایان نامه کارشناسی ارشد، تحریفات حسابداری

آزادو مدیریت سود (. بررسی رابطه بین جریان های نقدی 1394فخاری، حسین. عدیلی، مجتبی. )

از طریق فعالیت های واقعی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. نشریه بررسی 

 .78تا  63، صفحات  4، شماره 19های حسابداری و حسابرسی، دوره 

 به حسابداری نسبت نظام پاسخگویی قابلیت (، ارزیابی1387باباجانی ) جعفر و داریوش فروغی،

 39-60، صص 8حسابداری، شماره  مطالعات انتفاعی، فصلنامه واحدهای اجتماعی مسئولیت

(، بررسی تاثیر حق الزحمه حسابرسی بر کیفیت اطلاعات 1397کریمی، محسن و نیکجو، مهدی )

 دانشگاه آزاد اسلامی واحد صحنه نامه کارشناسی ارشد، حسابداری، پایان

https://www.sid.ir/fa/journal/JournalList.aspx?ID=4787
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 انتشارات دانشگاه تهران تهران، ابریشمی، حمید اقتصادسنجی، (، مبانی1386دامودار ) گجراتی،

دیدگاه  از مستقل حسابرسی کیفیت بر (، عوامل مؤثر1390پروین ) ،آقایی .ویدا مجتهدزاده،

، 38شماره  حسابرسی، و حسابداری های بررسی فصلنامه ، گنندگان، استفاده و مستقل حسابرسان
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