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بررسی تاثیر مدیریت سود بر پریشانی مالی با توجه به نقش کنترل داخلی در 
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 چکیده

هدف تحقیق حاضر بررسی تاثیر  مدیریت سود بر پریشانی مالی با توجه به نقش تعدیلگر کنترل 

ربردی است و به لحاظ شیوه داخلی است. روش تحقیق همبستگی و تحقیق به لحاظ هدف تحقیقی کا

گردآوری اطلاعات، کتابخانه ای است. جامعه آماری تحقیق کلیه شرکتهای فعال در بورس اوراق بهادار 

شرکت تعیین شده است. روش تجزیه و  120تهران است و نمونه آماری به روش غربالگری برابر با 

ز است. بر اساس نتایج به دست آمده از تحلیل داده ها، رگرسیون خطی با استفاده از نرم افزار ایوی

تحقیق مشخص شده است که مدیریت سود تاثیر مثبت و معناداری بر پریشانی مالی دارد. همچنین 

 نتایج نشان داد که کنترل داخلی اثرتعدیلگر معناداری بر رابطه بین مدیریت سود و پریشانی مالی دارد.

 شانی مالیکنترل داخلی، مدیریت سود، پری :کلیدی کلمات
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 مقدمه-1

 مالی پریشانی یا مالی نابسامان وضعیت سرمایه گذاران، همیشگی های دغدغه از یکی

 آنها و شود منجر شرکتها ورشکستگی به است ممکن نامطلوب مالی است. عملکرد ها شرکت

 به منجر شرکتها ورشکستگی .شوند تحصیل دیگر توسط شرکت که کند ضعیف حدی تا را

 نتایج دلیل همین به میشود؛ و اعتباردهندگان گذاران سرمایه برای ملاحظه قابل الیم زیانهای

 نامناسب مالی وضعیت در ، شرکتی اگر .داشت خواهد پی در اقتصادی اهمیت با نامطلوب

 ، لئوز1994همکاران، و فوند )دی داشت دربرخواهد نفعان ذی برای ناخوشایندی عواقب باشد،

دنیا و به تبع آن در بازار سرمایه در  ینظارت یو فضا هیسرما یه بازارهاتوسع(2013همکاران،  و

 تیحاکمپایبندی به سطح  فعال در بورس اوراق بهادار تهران، یها باعث شده شرکت کشورمان

گذاران و  هیسرما نیب یعدم تقارن اطلاعاتوجود  لیحال، به دل نیخود را بالا ببرند. با ا شرکتی

گذاران را نقض  هیکه حقوق سرما ها شرکتو پریشانی مالی  ینظم ی، بیبورس یها شرکت

 مالی آشفتگی حال، عین در .(2020)لی و لی،  است یمشکل تکرار کیکند، همچنان  یم

 تلاش به معمولاً مدیریت سود .باشد سود مدیریت نظیر مدیریتی سوءرفتارهای از ناشی میتواند

ها  فعالیت این اگر حتی. دارد اشاره شده گزارش سود دستکاری جهت در شرکتها مدیران

 قراردادهای از برداری بهره برای مدیران طلبی فرصت از میتوانند باشند، مقررات با مطابق

 (.2017بگیرند )بیکر و همکاران،  نشأت پاداش

 گزارش بیشتر را سود شرکت، عملکرد دادن نشان بهتر برای میتوانند مدیران مثال عنوان به

 برای را سود یا و گردند بهرهمند سود بر مبتنی پاداش مانند انگیزشی پرداختهایاز  و کنند

 سهام جاری قیمت بدینوسیله تا دهند کاهش کارکنان سهام اختیار خرید طرحهای از مزایا کسب

 تکنیکهای میتوانند مدیران که کنند استدلال برخی افراد دارد امکان وجود این با. یابد کاهش

 برای را سود یا ( و2015استفاده کنند )داتا،  معینی اطلاعات مخابره جهت در را سود مدیریت

 چگونگی بر سود مبتنی مدیریت (. بنابراین2016کنند )ماگراس،  هموار آن، نوسان کاهش

باشد )حبیب زاده و  سودمند یا و مضر شرکت ارزش برای میتواند آن از مدیران استفاده

 افزایش باعث وضوح به باشد، طلبانه فرصت رفتارهای از بمنشع چنانچه ( و1399همکاران، 
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 مالی های رسوایی پی در و اخیر دهه دو در حال، عین در .گردد مالی وقوع پریشانی اجتمال

 گذاران سرمایه اعتماد افزایش جهت در داخلی کنترل های وردکام، و انرون همچون شرکتهایی

 ساربینز است. قانون گرفته گذاران قرار قانون توجه مورد مالی، های صورت اتکای قابلیت به

 رو، این از. کرده است داخلی کنترل گزارش انتشار به ملزم را شرکتها 2002سال  در آکسلی

افزایش  جهت در ابزاری که داخلی کنترل سیستم کیفیت از راحتی به میتوانند گذاران سرمایه

 سازمان نیز ما کشور در .شوند مطلع ،است شرکت مدیریتی سوءرفتارهای با مقابله و شفافیت

 اوراق بورس پذیرش دستورالعمل 18ماده  راستای در و 1391سال  بهادار در اوراق بورس

 بورس در شده پذیرفته ناشران برای داخلی العمل کنترلهای دستور انتشار به اقدام تهران، بهادار

 داخلی های کنترل در اطمینان ایجاد(. 1396است )حاجیها و همکاران،  کرده تهران بهادار اوراق

 بنگاه می در ذینفع طرفین بین منافع تضاد کاهش همچنین و اطلاعات تقارن عدم بهبود سبب

 داخلی فرآیندهای همچنین و گردد می ارائه شفاف و کامل بصورت اطلاعات جریان زیرا گردد،

 فرصت رفتارهای وزبر امکان داخلی کنترل های سیستم موجود در های ضعف وجود طریق از

 گزارشگری کیفیت می تواند اولاً داخلی های کنترل نتیجه در .دهند نمی را مدیریت به طلبانه

 و منافع تضاد کاهش باعث ثالثاً و دهد افزایش را اطلاعات تقارن ثانیاً و بخشد بهبود را مالی

 به مطلوب داخلی کنترل که افزایش رود می انتظار نتیجه گردد. در مدیریت بیشتر بر نظارت

بینجامد )رضوی و همکاران،  مالی احتمال  پریشانی کاهش نتیجه در و سود مدیریت کاهش

1397 .) 

 سویه دو کارکردی با سود مدیریت که است آن نمود استنباط توان می ادبیات این از آنچه

 وانعن به داخلی کنترل حیث این از و باشد شرکت ارزش کاهش یا ایجاد درجهت تواند می

 بودن نوپا دلیل به وجود این با .بگذارد روند این بر مثبت بتواند تاثیری است ممکن نوپا ابزاری

 به شرکتها از بسیارس الزام عدم و کشور بازار سرمایه در فعال شرکتهای در داخلی کنترل مقوله

 در سود مدیریت بر چه تاثیری سازوکار این نیست مشخص آن، قانونی و دقیق اجرای

 تورم، تحریم و مسئله دلیل به آنکه خصوصا .دارد تهران بهادار اوراق بورس در فعال کتهایشر

 مسئله اوصاف، این با .اند کرده تجربه را مالی بحرانهای و مالی دشواریهای شرکتها از بسیاری
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 در مدیریت سود بر تاثیری چه داخلی کنترل گزارش افشای که است آن تحقیق این اصلی

 چیست؟ رابطه این بر مالی آشفتگی نقش و داشته تهران بهادار اوراق بورس در الفع شرکتهای

 تحقیق یمبانی نظر -2

 مدیریت سود

های دانشگاهی توجه زیادی را به خود جلب کرده است. در  مدیریت سود در پژوهش

های حسابداری بر بازار سرمایه، همواره دو  ی مدیریت سود و در مورد تاثیر انتخاب حوزه

میلادی رایج  60ی  ی مکانیکی؛ این فرضیه در دهه ( فرضیه1ی رقیب مطرح بوده است:  فرضیه

های  های مالی صرفا بر مبنای ارزش بوده است و بیانگر این است که استفاده کنندگان صورت

ی  ( فرضیه2کنند.  گیری می ها، تصمیم های مالی شرکت ظاهری اطلاعات منعکس در گزارش

 70ی  های حسابداری مالی در دهه اساس این فرضیه، که پارادایم حاکم بر پژوهش بازار کارا؛ بر

های بازار منعکس کننده کامل تمام اطلاعات در دسترس است )مدرس و  میلادی بود، قیمت

 (.1388افلاطونی، 

 انگیزه های مدیریت سود

 تامین انتظارات تحلیل گران مالی

پیش بینی کنندگان وضع مالی شرکت به دو قسمت  بطور کلی انتظارات تحلیل گران مالی و

 عمده تفکیک می شود : انتظارات در مورد سود و درآمد عملیاتی

فشار برای برآورد کردن سود مورد انتظار ، بسیار بیشتر از درآمد عملیاتی  است و شاید 

ود اولین عامل سوق دادن مدیران به انجام مدیریت سود همین عامل باشد. که باعث می ش

( طی پژوهشی نشان 2002روش های شناخت سود را مورد تردید قرار گیرد. مقراس و ولد )

از تجدید ارائه های داوطلبانه و اجباری  3/1دادند که روش های نامناسب شناسایی سود دلیل 

بودهاست. نکته قابل توجه این است که  2000تا  1977در سازمان اوراق بهادار بین سال های 

ن خود شرکت ها هستند که انتظارات درآمدی را به وجود می آورند. بنابراین فشار معمولا ای

برای تامین این انتظارات درآمدی بر آنها وارد می شود، معمولا شرکت ها درآمدهای آتی خود 
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را به صورت تقریبی به تحلیل کنندگان و سرمایه گذاران اعلام می نمایند. بنابراین مدیران 

 موظف به پوشش دادن هدف اعلام شده می بینند.معمولا خود را 

بسیاری از شرکت ها مانند  اینتل، کوکا کولا و جیتل روش معکوس را پیش گرفته اند و 

دیگر اقدام به ارائه اطلاعات میان دوره ای و درآمدهای سالانه پیش بینی شده به تحلیل گران 

کنند که تمرکز خود را از دستیابی به  نمی نمایند. این شرکت ها در جواب این اقدام، ادعا می

 (.2005اهداف کوتاه مدت به اهداف بلند مدت تغییر داده اند )خاد الموتسم عبدلغانی، 

 کنترلی داخلی و گزارشات آن

ها و  های داخلی از زمانی است که نیاز به هدایت و نظارت بر فعالیت تولد کنترل

اهداف شرکت به وجودآمد. در واقع  های شرکت، جهت حصول اطمینان از تحقق عملیات

ها  ها و تهدیدها و انحراف از سیاست کنترل داخلی، سیستمی پویا است که انواع و اقسام ریسک

 (.2007دهد)کورافاس،  ها را پوشش می و رویه

تعریفی دیگر از مفهوم کنترل داخلی عبارتست از فرآینذی که به وسیله هیئت مدیره و 

برای کسب اطمینان قابل قبول برای دستیابی به اهداف سازمانی مرتبط  مدیران و سایر کارکنان

به گزارشگری، عملیات و رعایت طراحی شده است. هرشرکت با توجه به ماهیت و 

(. 2008باشد)وودز،  های داخلی متفاوت از سایرین می های عملیاتی خود، دارای کنترل ویژگی

تی یا همان مجموعه سازوکارهای کنترل همچنین با توجه به اهمیت کنونی حاکمیت شرک

های دینفع، نقش حسابرسی داخلی به عنوان  ی گروه درونی و برونی در خلق ارزش برای همه

 یکی از سازوکارهای درون سازمانی، از اهمیت زیادی برخوردار است.

ها جنبه مدیریتی داشته و موجب  کنترل داخلی به تعبیری قلب سازمان است. این کنترل

ها، عمدتا از کنترل ناراضی بوده و  شوند. از آنجا که سازمان ش افزوده برای شرکت میارز

های خود ندارند، توجیه ذکر  شان و نظارت و کنترل فعالیت رغبتی به زیر نظر داشتن فعالیتهای

تواند مفید باشد. حسابرسان داخلی، آناتومی این قلب)کنترل داخلی( را درک کرده و  شده می

توان گفت که  های اثربخش برای کارایی و ارزیابی آن هستند. همچنین می کنترل به دنبال

حاکمیت شرکتی، ریسک و حسابرسی داخلی به ترتیب پدربزرگ، پدر و فرزند کنترل هستند. 
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در واقع این سه مقوله همیشه همراه مفهوم کنترل در سازمان هستند. به بیانی دیگر، سیستم 

ثیر افراد در سازمان است و عکس این قضیه نیز صادق های داخلی، تحت تا کنترل

 (.1995است)رضایی، 

 های داخلی  ساختار کنترل

گونه  های داخلی را این های داخلی یکپارچه چارچوب کنترل کوزو، اهداف و اجزای کنترل

های داخلی فرآیندی است که متاثر از هیئت مدیره، مدیران و سایر  کند که کنترل تعریف می

های زیر طراحی شده  یابی به اهداف مقوله باشد، که برای اطمینان معقول از دست می پرسنل

 است:

 اثربخشی و کارایی عملیات. -1

 های مالی و قابلیت اطمینان گزارش -2

 انطباق با قوانین و مقررات. -3

های  این سه هدف به طور مستقیم با پنج جزء یکپارچه محیط کنترل، ارزیابی ریسک،روش

خواهد به  لی، اطلاعات و ارتباطات و نظارت مرتبط هستند. اهداف، آنچه را که سازمان میکنتر

 کند. آن برسد و اجزا آنچه را که برای رسیدن به این اهداف مورد نیاز است، مشخص می

 مفاهیم آشفتگی مالی

تعیین اینکه چه شرکتی واقعا دچار آشفتگی مالی شده است و چه شرکتی دارای آشفتگی 

-ها برای گروهبینی جود آشفتگی مالی شرکتلی نیست کار دشوار و پیچیده ای است. پیشما

گران مالی و ... از گران، وام دهندگان، تحلیلها، بیمهنفعان شرکتهای مختلفی از جمله ذی

مالی در آشفتگی یل دقیق   عیین دلیل یا دلا(. ت2001ای برخوردار است )شاموی، اهمیت ویژه

پدیده وقوع این یل متعددی با هم منجر به  خاص کار آسانی نیست. در اغلب موارد دلاهر مورد 

های و نارسایی ت مالی و اقتصادی مشکلاها، در شرکتورشکستگی وقوع ل اصلی یشوند. دل می

ها به گروه با آشفتگی مالی و گروه بدون . لذا برای تفکیک شرکتاست هاموجود در ساختار آن

 نیاز به داشتن معیار هستیم. آشفتگی مالی 



    1402بهار ، 1، شماره 3جلد امه کنکاش مدیریت و حسابداری، فصلن 

129 
 

های کوچک، دارای های بزرگ نسبت به شرکتشود که شرکتاستدلال میشرکت:  اندازه

های بزرگ با مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی و نمایندگی کمتری هستند. در درجه اول، شرکت

و اعتبار این  گذاران با توجه به شهرتتری مواجه هستند، زیرا سرمایههای مبادله پایینهزینه

 دارند. بنابراین، و یا خرید اوراق تجاری آنها گذاریسرمایه به بیشتری تمایل ها،گونه شرکت

یابد و احتمال می مالی کاهش های گریواسطه و تجاری اوراق به بازاریابی مربوط هایهزینه

 یابد.وقوع آشفتگی مالی کاهش می

ر بازار دارند و همین امر موجب تسهیل های باسابقه شهرت بسزایی دشرکتعمر شرکت: 

 گذشت با دهندگان اعتبار با آنها ارتباط شود، زیرمی خارجی مالی ها به تأمیندسترسی شرکت

دارد.  وجود مثبتی ارتباط شرکت، و اندازه عمر معمولا بین است. همچنین، شده زمان مستحکم

 کمتری اطلاعاتی و شفافیت بالاتر ریسک دارای نوپا و جوان هایشرکت طرف دیگر، از

 مالی خارجی جذب منابع در تأسیس تازه هایشرکت که داشت توان انتظارهستند. بنابراین، می

 باشند و با آشفتگی مالی روبرو شوند. مواجه کمتری توفیق با

هایی کنند، در مقایسه با شرکتتقسیم سود می به که اقدام هاییشرکتتقسیمی:  سود نسبت

کنند، کمتر در معرض محدودیت و آشفتگی مالی قرار دارند، زیرا زمانی یم نمیکه سودی تقس

 توقف طریق از توانندمی که توانایی آنها در دسترسی به منابع مالی خارجی کاهش یابد،

 کنند. جبران را مالی منابع کمبود از سهام، بخشی سود پرداخت

ه مشتریان را بیش از اندازه توسعه اگر شرکت، اعطای اعتبار بات اعطایی: اندازه اعتبار

ها در صورت فروش  گردد. توزیع کننده بخشد در دریافت دیون از بدهکاران دچار مشکل می

هایشان هستند، پس اعتبارات اعطا شده از  به مصرف کننده قادر به پرداخت بدهی  کالا

د. در این حالت یک شو تولیدکننده به توزیع کننده و نهایتاً به مصرف کننده توسعه داده می

شود و اگر یک حلقه در این زنجیره ورشکست شود خطر سقوط همه  زنجیره اعتبار ایجاد می

مکان  الا های اعتباری و محدودکردن حتیحل مناسب افزایش بررسی زنجیره وجود دارد. راه

ها فکر کنند که از دست دادن حجم های نسیه است. گرچه ممکن است برخی شرکتفروش

های نسیه، زیان بیشتری از سوخت شدن برخی مطالباتشان برای آنها به همراه دارد، اما فروش
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تصمیم غلط درباره اعطای اعتبار ممکن است باعث ایجاد ریسک در فعالیت مالی خود شرکت 

های اعتباری غیرمعمول ممکن است ساختار مالی شرکت را برای ادامه فعالیت گردد و این زیان

 .تضعیف نماید

 آموزش، تجربه، توانایی و ابتکار مدیریتسطح کارایی مدیریت به میزان کارایی مدیریت: 

تعداد  بیشتر فقدان این موارد شرکت را دچار مشکل خواهد نمود. .وابسته استواحد تجاری 

ای  اند. عدم همکاری و ارتباط مؤثر مدیریت با افراد حرفه به این دلیل بوده های مالیآشفتگی

 .گیرد ن طبقه قرار میهم در ای

کافی نباشد، شرکت ممکن است قادر شرکت به اندازه در صورتی که سرمایه : سرمایهمیزان 

. با این حال دلیل اصلی نباشدهای عملیاتی و تعهدات اعتباری در سررسید  به پرداخت هزینه

ه اصلی ً سرمایه ناکافی نیست و ناتوانی در مدیریت اثربخش سرمایه، مسئل مشکل، معمولا

 (.1393)بنی فاطمی، است

 پیشینه تحقیق -3

آشفتگی مالی، کنترل داخلی و  مدیریت »(، در پژوهشی با عنوان 2021لی و همکاران )

سود  تیریبه مد لیتما یمالی دارای آشفتگی شرکت هادریافتند که « سود: شواهدی از چین

و  یتعهد تیریبا مهار مد یدارند. کنترل داخل یکمتر یسود واقع تیریو مد شتریب یتعهد

 نیگذارد. ا یم ریسود تأث تیریو مد یمال یشانیپر نیرابطه ب لی، بر تعدیسود واقع تیریمد

، به یمضطرب مال یدر شرکت ها یسود و کنترل داخل تیریدر مورد مد یشتریب نشیمطالعه ب

 دهد. یاز منظر اقتصاد در حال ظهور، ارائه م ژهیو

، «کنترل داخلی، مدیریت ریسک و وجه نقد»قیقی با عنوان (، تح2021چن و همکاران ) 

های این تحقیق، شرکتهایی با کیفیت کنترل داخلی بالاتر، احتمالا  انجام دادند. بر اساس یافته

وجه نقد نامتعارف کمتری دارند که با افزایش کیفیت حاکمیت شرکتی بهبود نیز می یابد. علاوه 

کتهایی با کیفیت بالاتر کنترل داخلی احتمالا پرداخت سود بر این نتایج نشان می دهد که شر

بالاتری خواهند داشت. علاوه بر این نتاج موید آن است که چنین شرکتهایی در زمینه مدیرت 

 ریسک نیز همکرد بهتری دارند. 
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افشای داوطلبانه ضعف کنترل داخلی »(، در پژوهشی با عنوان 2019دانگ جی و همکاران )

تا  2010شرکت چینی در خلال سالهای  1059با  بررسی اطلاعات « ر کیفیت سودو تاثیر آن ب

، به این نتیجه رسیدند که کیفیت سود که به وسیله اقلام تعهدی اختیاری اندازه گیری 2011

شده است به طور قابل توجهی با افشای داوطلبانه ضعف کنترل داخلی در ارتباط است. ضمن 

دهد که این تاثیر در هر دو بخش حسابداری و غیرحسابداری کنترل  اینکه این مطالعه نشان می

 داخلی مشهود است.

(، در تحقیق به تبیین رابطه بین خصوصیات و ویژگیهای 2019همچنین لی و همکاران )

مدیرعامل و گزارش ضعف کنترل داخلی پرداختند. نتایج یافته های آنها نشان می دهد که 

واردی از ضعف کنترل داخلی هستند، دارای مدیرانی با صلاحیت شرکتهایی که دارای گزارش م

پایین تر هستند. در واقع، صلاحیت و کیفیت فنی پایین مدیران عامل می تواند دلیلی بر بروز 

 ضعف کنترل داخلی در شرکت باشد.

به بررسی « کنترل داخلی و نوآوری شرکتها»(، در تحقیقی با عنوان 2019گائو و ژانگ)

ین پرداخت بیش از حد به مدیر عامل و کاهش عملکرد شرکت در کشور آمریکا ارتباط ب

پرداختند. آنها به این نتیجه رسیدند که کنترل داخلی محدودیت های خاصی را در عملکرد 

شرکت ها تحمیل می کند، از جمله اینکه مدیران  بیش از حد محتاط رفتار می کنند، تمرکز کار 

ین تغییر می دهند، ریسک پذیری کاهش می یابد و نوآوری بی خود را به سمت رعایت قوان

 اهمیت شده و محدودیت ها رشد بلند مدت شرکت را مختل می کنند. 

مدیریت سود و سازوکار » (، در تحقیقی با عنوان 2017نتایج پژوهش ولامینک و سارنس )

اقلام تعهدی  ، دریافت که اول اینکه یک همبستگی منفی و معنادار بین«حاکمیت شرکتی 

اختیاری و تناسب اعضای مستقل در کمیته حسابرسی مشاهده شد. دوم اینکه یک همبستگی 

منفی و معنادار بین اقلام تعهدی اختیاری و تناسب اعضای کمیته حسابرسی یافت شد که دارای 

بین بیش از سه سال سابقه مدیریت در سایر شرکتها بودند. علاوه بر این، همبستگیهای معنادار 

 متغیرهای مستقل یافت شد. 

حاکم بر  داخلی های کنترل بررسی تاثیر ضعف با اهمیت»(، تحقیقی با عنوان1398اسراری )

، انجام داده است. نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل «نقد وجه گزارشگری مالی بر ارتباط ارزشی
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عادی رابطه مثبت و  با بازده غیر نقد مدل های همبستگی نشان می دهدکه بین تغییرات وجوه

حاکم بر گزارشگری  داخلی های کنترل معناداری وجود دارد و نیز بین نقاط ضعف با اهمیت

مالی با بازده غیر عادی سهام رابطه منفی و معناداری وجود دارد و همچنین نقاط ضعف با 

ت با حاکم بر گزارشگری مالی بر رابطه بین تغییرات نقدینگی شرک داخلی های کنترل اهمیت

 .بازده غیر عادی سهام تاثیر معناداری دارد

های داخلی و شکاف  تأثیر ضعف کنترل(، در تحقیق به بررسی 1397ساعدی و دستگیر ) 

در بورس اوراق بهادار   شده  های پذیرفته گذاری شرکت سهامداران کنترلی بر کارایی سرمایه

رشد و توسعۀ اقتصادی و اجتماعی به  گذاری برای اهمیت سرمایهپرداختند. به زعم آنان  تهران

دانند؛ بنابراین،  های قوی برای رسیدن به توسعه می ای است که از آن را یکی از اهرم اندازه

شود. این مقاله  سیر نزولی را می  نکردن به این مقوله، باعث افت اقتصادی و قرارگرفتن در توجه 

گذاری  داران کنترلی بر کارایی سرمایههای داخلی و شکاف سهام به بررسی تأثیر ضعف کنترل

بین شکاف   دهد    پردازد. نتایج نشان می     در بورس اوراق بهادار تهران می  شده های پذیرفته شرکت

چه  گذاری رابطۀ معناداری وجود دارد. به عبارت دیگر، هر سهامداران کنترلی و کارایی سرمایه

، نتایج  یابد. همچنین     گذاری افزایش می کارایی سرمایه        شکاف سهامداران کنترلی افزایش یابد، نا

گذاری رابطۀ معناداری وجود دارد؛  های داخلی و کارایی سرمایه بین ضعف کنترل  دهد    نشان می

کارایی          های داخلی و یا افزایش تعداد آن، نا به این مفهوم که در صورت وجود ضعف کنترل

 .یابد     ش میگذاری افزای سرمایه

 کمیته های فعالیت بین رابطه بررسی» (، در تحقیق با عنوان 1397امیری و حاجیها )

 بهادار اوراق بورس در شده های پذیرفته شرکت داخلی در کنترل سیستم کیفیت و حسابرسی

به این نتیجه رسیدند  1395تا  1391، با بررسی اطلاعات این شرکتها در خلال سالهای «تهران

 معناداری رابطه داخلی کنترل باکیفیت حسابرسی موسسه نوع و حسابرسی کمیته اندازه بین که

 سطح در داخلی )ضعف کنترل باکیفیت حسابرسی کمیته اعضای همچنین تعداد .دارد وجود

 های فعالیت بین رابطه موسسه حسابرسی نوع درنهایت و است داشته معناداری عمومی( رابطه

 سطح در داخلی)ضعف کنترل کیفیت حسابرسی( و کمیته اعضای ادحسابرسی )تعد کمیته

 آزمون از آمده دست به نتایج به توجه عمومی و ضعف در سطح درآمد( را تعدیل می کند. با
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 کیفیت بر حسابرسی موسسه نوع و کمیته حسابرسی اندازه گرفت، نتیجه توان می ها فرضیه

 اثر در این حسابرسی کمیته اعضای تعداد فتنگر نظر در با اما باشد می مؤثر داخلی کنترل

 .است نبوده مؤثر آن های شاخص و داخلی کنترل معیارهای

(، در پژوهشی با عنوان تاثیر چارچوب کنترل و ارزیابی 1396مشهدی جعفرنظری و راثی )

مهمترین دلیل ضعف فناوری بر کیفیت کنترل داخلی و کیفیت گزارشات مالی، بیان می کنند که 

ها و به روز نشدن آنها است. های کنترل داخلی در واحدهای تجاری، سنتی بودن سیستم تمسیس

جامعه آماری تحقیق حاضر اساتید حسابداری، اعضای کمیته حسابرسی، حسابرسان داخلی و 

گیری تصادفی و بر  اعضای جامعه حسابداران رسمی ایران بوده که حجم نمونه به روش نمونه

دهد که چارچوب کنترل و ارزیابی نتایج نشان می باشد..نفر می 182ن مبنای فرمول کوکرا

های موجود در های مالی شرکتهای داخلی و کیفیت گزارشفناوری اطلاعات بر کیفیت کنترل

 .صنعت داروسازی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تاثیر مستقیم دارد

 مالی گزارشگری کیفیت و های داخلی کنترل کیفیت بین ارتباط بررسی به (،1395بهرامی)

آنان  تحقیق آماری جامعه .پرداخت تهران بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته های شرکت

 که بوده 1393 تا 1388 های طی سال تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

شرکت  121 با برابر پرت مشاهدات حذف از پس و روش غربالگری به توجه با نمونه حجم

 سطح در متغیره چند از رگرسیون استفاده با ها شرکت های داده تحلیل و تجزیه از حاصل .بود

ها  شرکت مالی گزارشگری کیفیت و داخلی های کنترل بین کیفیت داد نشان %95 اطمینان

  .دارد وجود معناداری مستقیم ارتباط

 های تحقیق به صورت زیر قابل بیان هست: فرضیه تحقیق

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای مالی پریشانی بر سود فرضیه اول: مدیریت

 .دارد تاثیر معناداری تهران

 شرکتهای مالی پریشانی و سود مدیریت بین رابطه بر داخلی کنترل فرضیه دوم: افشای

 .دارد معناداری تاثیر تهران بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته
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 قروش تحقی -4

 قلمرو موضوعی

 همچنین قلمرو موضوعی تحقی نیز مربوط به حوزه حسابداری و حسابرسی است.

 قلمرو زمانی

 . 1399تا آخر  1395قلمرو زمانی این تحقیق سالهای 

 قلمرو مکانی

 باشد.قلمرو مکانی آن بورس اوراق بهادار تهران می

 جامعه و نمونه آماری

تهران به  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای پژوهش شامل این آماری جامعه

در بورس اوراق بهادار تهران فعال  1399 تا 1395 طی سالهای شرکت است که در 522تعداد 

 . بوده اند

 از به منظور اخذ نمونه مناسب جهت بررسی فرضیه ها و سنجش روابط بین متغیرها، 

رای این کار کلیه شرکتهایی که فاقد ب. شد خواهد استفاده آماری، جامعه از غربالگری روش

 شوند: شرایط زیر باشند از مطالعه خارج می

 به لحاظ نوع فعالیت در رسته شرکتهای مالی و سرمایه گذاری نباشند -1

 باشد  29/12 به پایان سال مالی آنها -2

 اطلاعات مورد نیاز برای انجام این پژوهش را منتشر کرده باشند -3

 لاتی بیش از شش ماه نداشته باشند.توقف نماد معام -4

 شرکت خواهد بود. 120بر این اساس تعداد نمونه آماری برابر با 

 ها و ابزار گردآوری اطلاعاتروش

بخش انجام گرفته است.  دودر این تحقیق جمع آوری و بررسی اطلاعات مورد نیاز، در 

ه است، با استفاده از بخش اول که شامل مبانی نظری موضوع و سوابق تحقیقات انجام شد

مرتبط با موضوع، مقالات ارایه شده در های دانشگاهی ای، استفاده از کتابمطالعه کتابخانه روش

ها و جستجوی اطلاعات و ترجمه منابع  نامه علمی، پایانهای مجموعه مقالات همایش
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هش از ابزارهای در بخش اول پژومی باشد. الکترونیکی در اینترنت،  شبکه های اطلاعاتی و... 

آوری آمار و بخش دوم شامل جمعشده است. برداری و پرینت کامپیوتری استفاده  فیش

در بخش دوم پژوهش  اطلاعات مربوط به متغیرهای مورد مطالعه درجامعه آماری می باشد.

آوری اطلاعات مورد نیاز، از گزارشهای مالی منتشر شده از مجموعه اطلاعات سری برای جمع

 در مندرج شده یحسابرس یمال های صورتانی سازمان بورس اوراق بهادار ایران، های زم

 و بورس سازمان کتابخانه در موجود اسناد و نینو آورد ره افزار نرم و بهادار اوراق بورس تیسا

 شده است. استخراج تهران بهادار اوراق

 مدل و نحوه اندازه گیری متغیرها -5

(، استفاده 2021کمی زیر برگرفته از تحقیق لی و همکاران ) برای بررسی روابط از مدل های

 می شود:

 مدل فرضیه نخست:
DISTRESS i,t=α0+ α1 ACC i,t +⅀Control i,t +ε i,t 

 

 مدل فرضیه دوم:
DISTRESS i,t=α0+ α1 ICD i,t + α2AَCC i,t + α3 (ICD * ACC) i,t +⅀Control i,t 

+ε i,t 
 

 گیری آنها متغیرهای تحقیق و نحوه اندازه

 (، متغیرهای به کار رفته در این پژوهش عبارتند ا2021مطابق با پژوهش لی و همکاران )

 متغیر وابسته:

 آلتمن محاسبه می شود. z(: با استفاده از شاخص و امتیاز DISTRESSپریشانی مالی )

 متغیر مستقل:

با مدل تعدیل  (: با استفاده از شاخص اقلام تعهدی اختیاری مطابقACCمدیریت سود )

 شده جونز که به شرح زیر است:
NDACit = α1 (1 / TAi,t-1) + α2 [(ΔREVit – ΔRECit) / TAi,t-1] + α3 (PPEit / 

TAi,t-1) 
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 که در آن:

NDAt  بخش غیر اختیاری اقلام تعهدی در سال :t 

TAt-1 کل دارایی در پایان سال :t-1 

REVt  درآمد سال :t درآمد سال  منهایt-1 

PPEt اموال ،ماشین آلات و تجهیزات )ناخالص ( در پایان سال :t 
RECt  حسابهای دریافتنی سال :t  منهای حسابهای دریافتنی سالt-1 

321برای به دست آوردن ضرایب  ,,   با استفاده از رگرسیون ذیل اقدام به محاسبه آنها

 :می نماییم
(TACit / TAi,t-1) = α1 (1 / TAi,t-1) + α2 [(ΔREVit – ΔRECit) / TAi,t-1] + α3 

(PPEit / TAi,t-1) + ε 

 متغیر تعدیلگر:

(: چنانچه گزارش کنترل داخلی افشا شود عدد یک و در غیر ICDافشای کنترل داخلی)

 اینصورت عدد صفر میگیرد

 متغیرهای کنترلی:

تقسیم  -(LEVاهرم مالی) -(SIZEشرکت) اندازه -(GRWنرخ رشد فروش )

 (ROAنرخ بازده دارایی) – (LOOS( زیان)DIVسود)
 

 تجزیه و تحلیل آماری -6

 آمار توصیفی 

به عنوان شروع تجزیه و تحلیل آماری، نیاز است تا گزارشی از کیفیت توزیع و پراکندگی و 

یرد. این کار با استفاده از محدوده نوسان داده های عددی در اختیار مطالعه کنندگان قرار گ

شاخص های آماری متنوعی انجام می شود که مهمترین آنها درجدول زیر برای متغیرهای 

پژوهش گزارش شده است. آنچه پیداست این است نزدیکی میانگین به میانه و همچنین 

 انحراف معیار پایین اغلب داده ها نشان از توزیع مناسب آنها نزدیک به میانگین دارد.
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 های پژوهش: شاخص های توصیفی  متغیر1جدول شماره 

 شاخص آماری 

 انحراف معیار میانه میانگین حداقل حداکثر نوع متغیر

 19/0 12/0 14/0 -66/0 87/0 وابسته مدیریت سود

 33/0 1 69/0 0 1 مستقل افشای کنترل داخلی

 19/0 1 53/0 0 1 تعدیلگر آشفتگی مالی

 12/1 31/0 36/0 -78/0 35/4 کنترلی نرخ رشد

 69/0 10/6 29/6 44/4 22/8 کنترلی اندازه شرکت

 29/0 14/0 16/0 -32/0 69/0 کنترلی نرخ بازده دارایی

 23/0 1 59/0 0 1 کنترلی تقسیم سود

 35/0 0 48/0 0 1 کنترلی زیان

 آماراستنباطی

مشکلی به نام  باعث بروزمتغیرها مانا نباشد، بر طبق قاعده چنانچه  :آزمون مانایی  

برای اطمینان از مانایی داده از آزمونهایی مختلف استفاده می شود که .می شودرگرسیون کاذب 

در این پژوهش از آزمون لوین، لین، چو بهره گرفته شده است. با توجه به رد فرض صفر این 

 آزمون کلیه متغیرها مانا هستند.
 پژوهش هایمتغیر آزمون مانایی: 2جدول شماره 

 سطح معناداری آماره آزمون آماره آزمون متغیر

 000/0 -23/20 مدیریت سود

 000/0 -75/19 افشای کنترل داخلی

 000/0 -01/80 آشفتگی مالی

 000/0 -03/41 نرخ رشد

 000/0 -09/78 اندازه شرکت

 000/0 -60/48 نرخ بازده دارایی

 000/0 -01/23 تقسیم سود

 000/0 -80/80 زیان
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 بررسی فرضیه نخست پژوهش

 آزمونهای تعیین روش 

نخستین گام در برآورد مدل نخست پژوهش تعیین روش آن و تعریف الگوی کار برای نرم 

افزار است.  در واقع شناسایی یکی از روشهای دسته بندی داده ها از میان داده های سری 

 ه صورت می گردد. زمانی، مقطعی یا تلفیقی برای نرم افزار ایویوز در این مرحل

در این مرحله دو دسته آزمون صورت گرفته است. آزمون لیمر که نتایج آن با رد فرض 

صفر نشان داد که داده ها از نوع پانلی هستند و در ادامه نیز با انجام آزمون هاسمن و رد فرض 

 ها از نوع پانلی به روش اثرات ثابت هستند.  صفر آن مشخص شد که داده

 دو آزمون در ادامه آورده شده است. نتایج این 
 : نتایج آزمون لیمر3جدول 

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون

 رد فرض صفر 000/0 66/5
  

 : نتایج آزمون هاسمن4جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون

 رد فرض صفر 000/0 98/8
 

بروز رگرسیون کاذب در هر برآورد رگرسیونی، احتمال : آزمونهای سنجش نیکویی برازش

وجود دارد که باعث می شود تا نتایج به دست آمده غیرقابل اعتماد باشند. بنابراین ضرروری 

است تا با انجام تعدادی آزمون نسبت به سنجش نیکویی برآورد انجام شده مطمئن شد. در این 

 بخش به ترتیب آزمونهای زیر انجام شده اند.

 الف( آزمون ال. ام. آرچ

ون به منظور سنجش وجود ناهمسانی واریانس در باقیمانده های مدل انجام می این آزم

ناسب بودن برازش است. پذیرید و تایید فرض صفر به معنای عدم وجود مشکل مذکور و م

با تایید فرض صفر وجود مشکل ناهمسانی واریانس را رد می نماید بنابراین از  5 نتایج جدول

 فاده می شود.در برآورد مدل است OLSروش 
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 : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس5جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون

 تایید  فرض صفر 4905/0 36/0
 

 واتسون -ب( آزمون دوربین 

هدف از انجام این آزمون بررسی عدم وجود خودهمبستگی پیاپی در مدل است که با قرار 

، وجود مشکل فوق رد می 5/2تا  5/1لوب  (، در محدوده مط99/1گرفتن آماره این آزمون )

 شود.

 فیشر Fج( آزمون 

این آزمون از دیدگاهی کلی کفایت مدل را تایید می کند. در صورتی که احتمال آماره این 

قرار گیرد با رد فرض صفر، کفایت کلی مدل تایید می شود که با توجه نتایج  05/0آزمون زیر 

 د شده است.، این مسئله تایی6مندرج در جدول 
 فیشر  F: نتایج آزمون 6 جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون

 رد  فرض صفر 000/0 03/19
 

 برآورد مدل به روش رگرسیون چند متغیره خطی

 نسبت به تفسیر روابط اقدام می شود. 7به دنبال احراز کلیه شرایط مقتضی طبق جدول 
 ته : پریشانی مالی()متغیر وابس : نتایج برآورد مدل7جدول

سطح معناداری آماره  tآماره  ضریب متغیر

t 

 نوع تاثیر

 منفی و معنادار 0333/0 -70/1 -11/0 عدد ثابت

 منفی و معنادار 0096/0 80/2 26/0 مدیریت سود

 منفی و معنادار 0191/0 -01/2 -13/0 نرخ رشد

 فاقد معناداری 2211/0 94/0 02/0 اندازه شرکت

 منفی و معنادار 0123/0 -23/2 -14/0 ارایینرخ بازده د

 فاقد معناداری 1966/0 -01/1 -02/0 تقسیم سود

 مثبت و معنادار 0002/0 11/3 36/0 زیان
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  44/0 ضریب  تعیین تعدیل شده

 

( 0096/0( و معنادار )26/0بر اساس نتایج به دست آمده، ضریب مدیریت سود، مثبت )

ه نخست پژوهش می توان بیان داشت که با افزایش سطح است، بنابراین ضمن تایید فرضی

 مدیریت سود، سطح پریشانی مالی نیز افزایش می یابد. 

نشان از توانایی خوب متغیرهای توضیح  44/0همچنین ضریب تعیین تعدیل شده معادل 

 دهنده بر تبیین رفتار متغیر وابسته است.

رشد و نرخ بازده دارایی داری تاثیر منفی و علاوه بر این از میان متغیرهای کنترلی نیز نرخ 

 معنادار و زیان نیز دارای تاثیر مثبت و معنادار بر پریشانی مالی هستند.

 بررسی فرضیه دوم پژوهش

 آزمونهای تعیین روش 

در این مرحله آزمون لیمر که نتایج آن با رد فرض صفر نشان داد که داده ها از نوع پانلی 

با انجام آزمون هاسمن و  رد فرض صفر آن مشخص شد که داده ها از هستند و در ادامه نیز 

 نوع پانلی به روش اثرات ثابت هستند. 

 نتایج این دو آزمون در ادامه آورده شده است. 
 : نتایج آزمون لیمر8جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون

 رد فرض صفر 000/0 44/5

 : نتایج آزمون هاسمن9جدول

 وضعیت احتمال آماره مونآماره آز

 رد فرض صفر 000/0 69/8

 

 در این بخش به ترتیب آزمونهای زیر انجام شده اند.: آزمونهای سنجش نیکویی برازش

 الف( آزمون ال. ام. آرچ

با تایید فرض صفر وجود مشکل ناهمسانی واریانس را رد می نماید  10نتایج جدول 

 استفاده می شود. در برآورد مدل OLSبنابراین از روش 
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 : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس10جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون

 تایید  فرض صفر 6756/0 17/0
 

 واتسون -ب( آزمون دوربین 

هدف از انجام این آزمون بررسی عدم وجود خودهمبستگی پیاپی در مدل است که با قرار 

، وجود مشکل فوق رد می 5/2تا  5/1وده مطلوب  (، در محد95/1گرفتن آماره این آزمون )

 شود.

 فیشر Fج( آزمون 

این آزمون از دیدگاهی کلی کفایت مدل را تایید می کند. در صورتی که احتمال آماره این 

قرار گیرد با رد فرض صفر، کفایت کلی مدل تایید می شود که با توجه نتایج  05/0آزمون زیر 

 له تایید شده است.، این مسئ11مندرج در جدول 
 فیشر  F: نتایج آزمون 11جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون

 رد  فرض صفر 000/0 08/19
 

به دنبال احراز کلیه شرایط مقتضی طبق : برآورد مدل به روش رگرسیون چند متغیره خطی

 نسبت به تفسیر روابط اقدام می شود. 12جدول 
 : نتایج برآورد مدل12دول ج

سطح معناداری آماره  tآماره  ضریب تغیرم

t 

 نوع تاثیر

 منفی و معنادار 0396/0 -66/1 -09/0 عدد ثابت

 منفی و معنادار 0195/0 45/2 20/0 مدیریت سود

 مثبت و معنادار 0080/0 -96/2 -29/0 افشای کنترل داخلی

افشای کنترل داخلی ضربدر مدیریت 

 سود

 دارمثبت و معنا 0099/0 -70/2 -24/0

 منفی و معنادار 0211/0 -90/1 -14/0 نرخ رشد

 فاقد معناداری 1973/0 99/0 02/0 اندازه شرکت
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 منفی و معنادار 0202/0 -41/2 -16/0 نرخ بازده دارایی

 فاقد معناداری 2017/0 -88/0 -01/0 تقسیم سود

 مثبت و معنادار 0001/0 44/3 31/0 زیان

  47/0 ضریب  تعیین تعدیل شده

در این بخش برای بررسی تاثیر متغیر تعدیلگر بر رابطه بین متغیر مستقل و وابسته، شاخص 

افشای کنترل داخلی ضربدر مدیریت سود به مدل اضافه می شود. معناداری ضریب این 

شاخص نشان از وجود تاثیر تعدیلگر دارد. بر اساس نتایج به دست آمده، ضریب متغیر افشای 

( است، بنابراین ضمن 0099/0( و معنادار )-24/0مدیریت سود، منفی )کنترل داخلی ضربدر 

تایید فرضیه دوم پژوهش می توان بیان داشت که با افزایش سطح گزارش کنترل داخلی تاثیر 

 منفی مدیریت سود بر پریشانی مالی کاهش می یابد. 

ی توضیح نشان از توانایی خوب متغیرها 47/0همچنین ضریب تعیین تعدیل شده معادل 

 دهنده بر تبیین رفتار متغیر وابسته است.

علاوه بر این در این مورد نیز از میان متغیرهای کنترلی همچنان نرخ رشد و نرخ بازده 

دارایی دارای تاثیر منفی و معنادار و زیان نیز دارای تاثیر مثبت و معنادار یر مدیریت سود 

 هستند.

 خلاصه نتایج فرضیه های تحقیق: -7

تحقیق به بررسی تجربی تاثیر افشای کنترل داخلی بر مدیریت سود با توجه به نقش این 

آشفتگی مالی پرداخته است. جامعه آماری این پژوهش را کلیه شرکتهای فعال در بازار بورس 

اوراق بهادار تهران تشکیل می دهند که برای اخذ نمونه اماری از روش غربالگری استفاده شده 

شرکت به عنوان نمونه آماری برگزیده شدند و اطلاعات آنها در  120س تعداد است. بر این اسا

استخراج گردید. برای بررسی روابط از رگرسیون خطی استفاده  1399تا  1395خلال سالهای 

شد که با استفاده از آزمون های آرچ، لیمر، هاسمن، دوربین واتسون و فیشر، نسبت به کیفیت 

نتیجه بررسی روابط و فرضیه ها رد جدول  ن حاصل شد. برازش صورت گرفته اطمینا

 گزارش شده است.13
 نتایج بررسی فرضیه های تحقیقخلاصه  13جدول 
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 نتایج فرضیات تحقیق

 تایید فرضیه اول: مدیریت سود بر پریشانی مالی شرکت تاثیر معناداری دارد.

 تایید و پریشانی مالی تاثیر معناداری دارد فرضیه دوم: افشای کنترل داخلی بر رابطه بین مدیریت سود

 

 گیری نتیجه -8

نقش بسیار مهمی در  -به عنوان یکی از اساسی ترین منابع تامین مالی هر شرکت –سهامدار 

حرکت و بقای هر شرکتی است. از سویی، با توجه به انگیزه مالی و اقتصادی سرمایه گذاران، 

رکت برای جلب توجه آنها نیز امری غیر قابل ضرورت پویایی و رشد وضعیت اقتصادی یک ش

اجتناب است. این مساله از آن رو اهمیت دارد که سرمایه گذار در بررسی شرایط و توان مالی 

یک شرکت بسیار حساس و دقیق است. وجود معیارهای گسترده برای حصول اطمینان سرمایه 

ه رسانه های اطلاعاتی گذار از وضعیت فعلی و آتی یک واحد اقتصادی و همچنین گستر

ها را برآن می دارد تا در چنین وضعیت رقابتی، تمام توان خود را برای جلب  موجود، شرکت

نظر سرمایه گذاران فراهم آورند. ارائه شاخص های متعدد مالی و اقتصادی همگی در راستای 

 همین دیدگاه است. 

دهندگان و به طور کل، همه گذاران، اعتبار از این رو، جلب رضایت سهامداران، سرمایه

ها و اقدامات مدیران و  ریزی های اقتصادی یک شرکت، سرلوحه برنامه نفعان فعالیت ذی

قایق حاکی از آن است که در شرکتها، مدیران بیشتر گذاران آن شرکت خواهد بود. ح سیاست

و چندان می شود .  این مهم، وقتی دارای اهمیتی دنفعان دنبال منافع خود بوده اند تا منافع ذی

که شرکت در دستیابی به اهداف عملیاتی و اقتصادی خود دچار نقصان گردد و بالتبع، سرمایه و 

نفعان به مخاطره افتد. در اینصورت، ممکن است که مدیران شرکت به  ثروت سهامداران و ذی

منظور جلب رضایت منتفعین و مطلوب نشان داده وضعیت مالی و اقتصادی شرکت متبوع 

ود، دست به مدیریت سود بزنند. پر واضح است که این فرصت طلبی که به زعم سهامداران خ

امری ناخوشایند تلقی می گردد، مدیران را به سوء استفاده از ابزارهای در دسترس برای پنهان 

کاری هدایت می کند. از این رو بررسی تاثیر و کارایی شاخص هایی که بتواند این مسئله را 

 افشا سازد برای ذی نفعان بسیار حیاتی است. کنترل یا 
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این تحقیق با این رویکرد در بخش اول خود به این نتیجه رسیده است مدیریت سود می 

تواند باعث افزایش پریشانی مالی در شرکتها گردد. در واقع این یافته مؤید این مسئله است که 

نوان وسیله ای برای رفتارهای شرکتهای فعال رد بورس تهران عمدتا از مدیریت سود به ع

سودجویانه و منفعت طلبانه استفاده می کنند. در این صورت می توان انتظار داشت که این 

پدیده باعث افزایش عدم تقارن اطلاعاتی و همچنین افزایش هزینه های نمایندگی گردد. با 

تمل می افزایش هزینه های شرکت و در عین حال کاهش سطح شفافیت شرکتی به طور مح

توان در انتظار بروز آشفتگی های مالی در شرکت بود. یافته ای که می توان آن را همسو با 

توان همسو با نتیجه مطالعه لی و  ( این یافته را می2021نتایج مطالعات لی و همکاران )

 (، دانست.2017( و ولامینک و سارنس )2021همکاران )

که در شرکتهایی با افشای کنترل داخلی  در عین حال، بخش دیگر نتایج نشان میدهد

 مطلوبتر تاثیر منفی مدیریت سود بر پریشانی مالی، تضعیف می شود.

بی تردید بروز آشفتگی های مالی در شرکتها چیزی نیست که هرگز مطلوب مدیران و 

سهامداران باشد. از این رو همه افراد و سازمانهای دخیل، در تلاش هستند که شرکت کمتر 

 چنین وضعیتی شود. دچار

به واقع در کنار مسائلی همچون شاخص های کلان اقتصادی شاخص هایی نظیر سیاست 

های عملکردی مدیران، رفتارهای فرصت طلبانه و حتی تورش های رفتاری آنان، می تواند 

 منجر به افزایش احتمال بروز آشفتگی مالی باشد. 

ل داخلی و افشای فعالیت های این نهاد در در عین حال بدیهی است استفاده از ابزار کنتر

شرکتها به عنوان یکی از سازوکارهای حاکمیت شرکتی می تواند باعث افزایش سطح شفافیت 

شرکتی و کاهش عدم تقارن گردد. در چنین شرکتی احتمال بروز مدیریت سود به شدت کاهش 

( و دانگ جی و 2021مکاران )توان همسو با نتیجه مطالعه لی و ه خواهد یافت. این یافته را می

 ( دانست.2019همکاران )

 منابع  -9

، جلد اول، چاپ چهاردهم، انتشارات «آمار و کاربرد آن در مدیریت(. »1389). آذر، عادل. منصور مومنی

 سمت، تهران. 
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