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 چکیده

هدف از انجام این پژوهش بررسی تاثیر اجتناب مالیاتی بر گرایش به امپراتوری سازی در شرکتهای 

هدف کاربردی و از حیث  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. تحقیق حاضر از حیث

های  روش از نوع همبستگی می باشد که برای تجزیه و تحلیل فرضیه های آن با استفاده از الگوی داده

 117تابلویی از رگرسیون چندمتغیره  به روش لجستیک استفاده شده است. نمونه آماری پژوهش شامل 

است که به روش حذف  1399تا  1395شرکت فعال در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

دهد که اجتناب مالیاتی تاثیر مثبت و  نهایی تحقیق نشان می اند. نتایج سیستماتیک به دست آمده

 معناداری بر گرایش به امپراتورسازی دارد. 
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 مقدمه-1

که یک کسب و کار انجام میدهد تا با ارائه یک محصول در بازار  به مجموعه کار و فعالیت هایی

جدید، به رشد و سود بیشتری دست پیدا کند را استراتژی تنوع میگویند.  این استراتژی یکی از 

خطرناکترین استراتژی ها برای کسب موفقیت در بازار است چون ریسک بالایی دارد و معمولا شرکت 

ه قدرت ریسک پذیری بالایی دارند. البته شرکت هایی هم هستند که هایی به سراغ آن میروند ک

میخواهند همیشه یک بازار امن دیگر، غیر از بازاری که در آن حضور دارند را داشته باشند، به همین 

استراتژی تنوع را به کار میگیرند تا بتوانند سهم خود در بازار جدید را هم افزایش بدهند )حسین   دلیل

(. بر اساس این استراتژی مدیران با استفاده از ابزار و سازوکارهای موجود در این استراتژی، 1399زاده، 

بیشتر به دنبال اهداف و منافع شخصی خودشان هستند تا افزایش ارزش سهامداران که تحت عنوان 

 (.2021شود )گول و همکاران،  تئوری ساختن امپراطوری از آن نام برده می

این مفهوم برداشت کرد این است که مدیرانی با فلسفه ایجاد امپراتورسازی،  آنچه می توان از

مدیرانی هستند که ریسک زیادی بر ارزش شرکت وارد می کنند و در واقع با وجود چنین مدیرانی 

افزایش ریسک فعالیت های شرکت دو چندان می شود؛ اگرچه این مسئله می توان به بازدهی مضاعفی 

 (.2016نگ و همکاران، نیز منجر شود )چ

محققان نظریه نمایندگی استدلال می کنند که مدیران انگیزه دارند تا از منابع شرکت برای ساختن 

امپراتوری های تجاری برای منافع خصوصی خود استفاده کنند، این منافع خصوصی می تواند دستیابی 

؛ هوپ و 1986بار باشد )جنسن، به پاداش بالاتر و ارضای تمایل شخصی برای موقعیت، قدرت و اعت

 (.2008توماس، 

در عین حال، همانطور که در ادبیات مربوط به انگیزه های اجتناب مالیاتی بحث شده است، فرصت 

طلبی مدیریتی می تواند توسط فعالیت های اجتناب مالیاتی شرکت ها تشدید شود )دسای و دارماپال، 

؛ رگو و ویلسون، 2010؛ چن و همکاران، 2009اپالا، ؛ دسای و دارم2007؛ دسای و همکاران، 2006

( نشان می دهد که چگونه یک سیستم مالیاتی بدون اجرای صحیح به 2007(. دسای و همکاران )2012

دهند که  مدیران اجازه می دهد تا مالیات های کمتری پرداخت کنند. چندین مطالعه شواهدی را ارائه می

شود، همانطور که با دستکاری  های اجتناب از مالیات تسهیل می طلبی مدیریتی توسط فعالیت فرصت

؛ دسای و 2006درآمد و انحراف مستقیم منابع برای استفاده شخصی مدیران  )دسای و دارماپالا، 

 (. 2010؛ چن و همکاران، 2009؛ دسای و دارماپالا، 2007همکاران، 
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ن در اجتناب مالیاتی  در راستای منافع به طور کل موضوع تاثیر جدایی مالکیت از مدیریت و نقش آ

( و 2005(؛ چن و چو)2004شخصی مدیران پیش از این نیز در مطالعات مختلفی همچون اسلمرود )

( مطرح و اثبات شده است. بررسی این موضوع در ابعاد گوناگون تا امروزه 2005کراکر و اسلمرود )

(، نشان می دهند که مدیران با 2019و لولن ) ادامه داشته و برای مثال در مطالعات جدیدتر، اتوود

اندازهای مالیاتی را به سمت  گذار، پس استفاده از اجتناب مالیاتی و حمایت ضعیف از سرمایه

کند که این مدیران  گذاری بیش از حد سوق می دهند و این موضوع این احتمال را برجسته می سرمایه

 کنند.  اتورسازی استفاده میها برای امپر اندازهای مالیاتی شرکت از پس

با این اوصاف می توان گفت که مدیرانی با گرایش به امپراتورسازی در راستای منفعت شخصی، به 

واسطه جداسازی مالکیت از مدیریت، فرصت بیشتری دارند تا به جای استفاده از این ظرفیت های 

ب از مالیات )آنهم به نفع خود( موجود برای افزایش ثروت سهامداران، خود را در شیوه های اجتنا

 (.2021درگیر کنند )بوس و همکاران، 

در عین حال در جبهه مخالف این اعتقاد وجود دارد که شرکتها از اجتناب مالیاتی در راستای 

گذاری های بهینه و در نتیجه رشد ارزش  شرکت و ثروت سهامداران استفاده خواهند کرد)گینتر  سرمایه

کنند که مدیران با صرفه جویی  ( در تحقیق خود بیان می2021. لی و همکاران )(.2017و همکاران، 

های ناشی از اجتناب مالیاتی و سرمایه گذاری های مناسب ناشی از آن می توانند به افزایش حقوق 

صاحبان سهام کمک نمایند. بنابراین و با پذیرش این دیدگاه می توان اینگونه برداشت کرد که هدف از 

 ب می تواند در راستای بهبود ارزش شرکت و نه الزاماً رفتارهای فرصت طلبانه مدیران باشد.اجتنا

آنچه از مباحث فوق می توان برداشت کرد دیدگاه دوگانه ای است که در خصوص کارکرد اجتناب 

تجربی  مالیاتی وجود دارد. از سویی با توجه به آنکه مسئله امپراتورسازی در بازار سرمایه کشور به طور

تببین نشده است، از این رو مسئله اصلی این تحقیق آن است که اجتناب مالیاتی چه تاثیری بر 

 امپراتورسازی مدیران خواهد داشت؟

 تحقیق یمبانی نظر -2

 مالیات پرداخت از اجتناب

از  اجتناب است. شده ارائه محققان وسیله به مالیات پرداخت از اجتناب از متفاوتی تعاریف

.  است شده تعریف مالیات از قبل سود از ریال هر آشکار مالیات کاهش به عنوان مالیات ختپردا

 را منابع که مالیات جویی صرفه ابزارهای به طور متداول به پرداخت مالیات از اجتناب های فعالیت
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 میاطلاق  دهد، می را افزایش شرکت مالیات از بعد ارزش و دهد می انتقال سهامداران به ازدولت

 (.1393شود)پورحیدری و همکاران، 

اجتناب مالیاتی معرف عدم تمایل یک شرکت در پرداخت مالیات است. اجتناب   :اجتناب مالیاتی

مالیاتی نشان دهنده وجود ضعف در قوانین مالیاتی و استفاده از این ضعف در عدم پرداخت مالیات 

ر مالیاتی است که نشان از ضعف قانون توسط مودیان می باشد. اگرچه این موضوع متفاوت با فرا

؛ احمدی لویه و همکاران، 1393نیست بلکه عدم تبعیت مودیان از قانون است )مهرانی و سیدی، 

1400.) 

این شاخص یکی از کارکردهای استراتژی بازاریابی است و هدف از پرداختن به : امپراتورسازي

مدیران دارای گرایش امپراتورسازی احتمالاً  این شاخص، توسعه فراتر از حد شرکت است. بنابراین،

کنند که لزوماً برای  گذاری می ای سرمایه های تملک و مخارج سرمایه وجوهی را در پروژه

سازی دارند نیز تمایل دارند تا  های امپراتوری کنند. مدیرانی که انگیزه هایشان ارزش ایجاد نمی شرکت

اری کنند تا شرکت خود را فراتر از اندازه بهینه رشد دهند گذ های شرکت سرمایه بیش از حد در دارایی

 (.2021و منابع استفاده نشده را تحت کنترل خود نگه دارند )بوس و همکاران، 

 پیشینه تحقیق 

 تحقیقات خارجی

آیا اجتناب مالیاتی شرکتها امپراتورسازی شرکتها را »(، تحقیقی با عنوان 2021بوس و همکاران )

ها و ساختن امپراتوری  انجام دادند. آنها ارتباط بین اجتناب از پرداخت مالیات شرکت ،«توسعه میدهد؟

بررسی  2015-1991مشاهدات سالانه شرکتهای ایالات متحده برای دوره  35060را با استفاده از 

کردند. آنها از چهار شاخص برای محاسبه و تبیین شاخص نهایی اپراتورسازی شرکتی استفاده کردند. 

انطور که نتایج مطالعه آنها مبتنی بر رگرسیون خطی داده های پانلی نشان می دهد، مشکلات هم

نمایندگی بر شرکت هایی تحمیل می شود که از استراتژی های اجتناب از مالیات استفاده می کنند. 

حکمرانی  هایی با علاوه بر این، رابطه اجتناب از مالیات شرکتی با ایجاد امپراتوری مدیریتی در شرکت

های نظارت ضعیف، قدرت مدیر ارشد اجرایی )مدیرعامل( بیشتر و عملکرد ضعیف  ضعیف، مکانیسم

( بارزتر است. آنها همچنین دریافتند که اجتناب از مالیات با انگیزه CSRمسئولیت اجتماعی شرکتی )

فاده از چندین ایجاد امپراتوری منجر به کاهش ارزش شرکت می شود. نتایج آنها حتی در صورت است

 ماند. تست صحت سنجی، غیر حساس و معتبر باقی می
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مسئولیت پذیری اجتماعی، بیش اطمینانی مدیرعامل و »(، تحقیقی با عنوان 2021گول و همکاران )

، را انجام داده اند. نتایج بررسی آنها بر روی شرکتهای آمریکایی نشان داده است که «ساخت امپراتوری

ماعی با ساختن امپراتوری پایین تر ، مطابق با نظریه سهامداران مرتبط است. این مسئولیت پذیری اجت

نتایج در آزمایش های درونزایی ، شواهد جایگزین مسئولیت پذیری اجتماعی و امپراتوری سازی و 

استفاده از روش های جایگزین قوی هستند. بعلاوه ، رابطه منفی مشارکت در مسئولیت پذیری 

اد امپراتوری برای شرکتهای دارای مدیرعامل با اعتماد به نفس بالا ضعیف تر  و سازگار اجتماعی و ایج

مسئولیت  با تئوری ویژگیهای رفتاری است.  همچنین مدیران عامل با اعتماد به نفس بالا با مشارکت در

ایین مدیر پذیری اجتماعی بالا تمایل به کسب سود بیشتر دارند ، به ویژه در شرکت هایی با مالکیت پ

عامل.سرانجام ، تأثیر ارزیابی پایین در خریدها منوط به اعتماد بیش از حد مدیرعامل است. پایین 

هنگامی که مدیرعامل اعتماد به نفس کمتری داشته باشد ارزش خرید را افزایش می دهد اما وقتی 

 مدیرعامل بیش از حد اعتماد به نفس داشته باشد ارزش را از بین می برد. 

مکمل بودن بین اجتناب مالیاتی و انحراف مدیران: » (، تحقیقی با عنوان 2019وود و لولن )ات

کشورآمریکایی و  28، انجام دادند. آنهاب ا مطالعه شرکتهایی از «شواهدی از شرکتهای بهشت مالیاتی

گذار،  اروپایی نشان می دهند که مدیران با استفاده از اجتناب مالیاتی و حمایت ضعیف از سرمایه

گذاری بیش از حد سوق می دهند. همچنین آنها تایید کردند که  اندازهای مالیاتی را به سمت سرمایه پس

های بهشت مالیاتی مستقر در کشورهایی با  انحراف مدیران و اجتناب از مالیات برای شرکت

تی مستقر در های بهشت مالیا گذاران مکمل هستند، اما نه برای شرکت های ضعیف از سرمایه حمایت

 گذاران. های قوی از سرمایه کشورهایی با حمایت

(، تحقیقی به منظور بررسی تاثیر توانایی مدیران بر اجتناب 2017همچنین کاستر و همکاران )

شرکت آمریکایی به روش  200مالیاتی شرکتها انجام دادند.این تحقیق با بررسی اطلاعات بیش از 

( ٪2.50) ٪3.15ز چارک پایین به بالای توانایی مدیریتی با کاهش دهد که حرکت ا همبستگیا نشان می

در نرخ مالیات موثر یک ساله )پنج ساله( نقدی شرکت همراه است.همچنین آنها نشان دادند که 

کنند، درآمد بیشتری را به  ریزی مالیاتی دولتی بیشتر شرکت می های برنامه مدیرانی که در فعالیت

کنند و  کنند، ادعاهای اعتباری تحقیق و توسعه بیشتری می منتقل می های مالیاتی خارجی بهشت

 کنند. دهند که کسر استهلاک سریع ایجاد می هایی انجام می گذاری بیشتری در دارایی سرمایه

 اجتناب از های سیاست تعدیل به شرکتی حاکمیت دادند نشان (،2013همکاران) و آرمسترانگ

 طریق سهامداران از شرکت عملکرد بر نظارت افزایش دیگر، بیان به شود. می منجر مالیات پرداخت
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 سطوح و داده را افزایش کارانه( محافظه های مالیات)سیاست پرداخت از اجتناب پایین سطوح عمده،

 خلاصه طور به نتایج این . دهد می کاهش را متهورانه( های مالیات)سیاست پرداخت از اجتناب بالای

 از بیش مالیاتی های از برنامه مدیریت ی استفاده در بازدارنده عاملی سهام، ینقدشوندگ دهد می نشان

 است. کارانه محافظه حد از بیش یا متهورانه حد

شاخص های « شاخص های استراتژی بازاریابی» ( در تحقیقی با عنوان 2013لیم و دیگران  ) 

زیت رقابتی، تعهد سازمانی، ویژگی های تشکیل دهنده ساختار استراتژی های بازاریابی بین المللی را م

مدیران عالی رتبه ، موانع مشاهده شده و شرایط بازار داخلی معرفی می کنند. نتایج این تحقیق نشان 

دهنده کاربرد پذیری طبقه بندی انسوف در زمینه بازاریابی بین المللی و اینکه نگرش، تعهد واهداف 

ی بازاریابی بین المللی است می باشد. در این تحقیق نشان مدیران عالی رتبه شاخص های مهم استراتژ

داده شد که اس ام ای ها استراتژی بازاریابی بین المللی را می پذیرند ولی نداشتن گرایشات بین المللی 

در میان مدیران این سازمان ها منجر به نابودی این سازمان ها می شود. همچنین نتایج این تحقیق نشان 

م ویژگی های مدیریتی در فرموله کردن و اجرای اثر بخش استراتژی بازاریابی بین دهنده نقش مه

المللی می باشد. مشارکت نظری این تحقیق بیانگر اهمیت مزیت رقابتی، عوامل سازمانی، ویژگی های 

مدیریتی، موانع مشاهده شده در فرموله کردن و اجرای استراتژی بازاریابی است، همچنین نشان دهنده 

گانه رشد انسوف در زمینه بین المللی است و رابطه مثبت و معنا داری  4ربردپذیری استراتژی های کا

 دارد.

 شرکت سازمانی های پیچیدگی تواند مالیاتی می های ریزی برنامه (، معتقدند2013شولین و همکاران)

 از خارج های بخش با توان نمی که رسد حدی می به ها پیچیدگی این که باورند براین و دهد افزایش را

 ترتیب این به و برقرار کرد ارتباط به درستی گران( تحلیل و بستانکاران گذاران، سرمایه شرکت)مانند

 از اجتناب های فعالیت مورد در آنان های یافته .کند می پیدا افزایش مالی گزارشگری شفافیت مشکلات

 که دارد اشاره موضوع این به طلاعاتا تقارن و عدم قطعیت عدم گیری اندازه و مالیات پرداخت

 دهد.  افزایش را شرکت اطلاعاتی ابهام محیط تواند می مالیات پرداخت از اجتناب رفتارهای

 اجتناب بر اثرگذار عاملی نهادی آیا مالکیت که پرداختند موضوع این (، به2012) موسر و کرانا

 اجتناب دارند، بیشتری نهادی مالکین که هایی گرفتند شرکت نتیجه ها آن خیر؟ یا باشد می مالیاتی

 مدت کوتاه و بلندمدت گروه دو به را نهادی مالکان دیگری، در پژوهش ها دارند. آن بیشتری مالیاتی

 را ها شرکت مالیاتی اجتناب میزان بر نهادی سهامداران گذاری سرمایه افق تا تأثیر کردند تقسیم
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 تحت مالکیت دارند، بیشتری مالیاتی اجتناب که هایی کتشر که بود آن از حاکی بررسی کنند. نتایج

 .بالعکس و دارند قرار مدت کوتاه سهامداران

 تحقیقات داخلی

(، در تحقیقی ضمن بررسی تاثیر مسئولیت پذیری اجتماعی شرکتها بر گرایش به 1399حسین زاده )

نجید. تحقیق حاضر از حیث ساخت امپراتوری، تاثیر بیش اطمینانی مدیرعامل بر این مسئله را نیز س

هدف کاربردی و از حیث روش از نوع همبستگی می باشد که برای تجزیه و تحلیل فرضیه های آن با 

های تابلویی از رگرسیون چندمتغیره  به روش لجستیک استفاده شده است. نمونه  استفاده از الگوی داده

 1399تا  1395هران در بازه زمانی شرکت فعال در بورس اوراق بهادار ت 117آماری پژوهش شامل 

دهد که سطح افشای مسئولیت پذیری اجتماعی تاثیر مثبت و معناداری بر  نهایی نشان می است. نتایج

اطمینانی مدیرعامل تاثیر مثبت و معناداری بر رابطه بین سطح افشای  امپراتورسازی دارد. همچنین بیش

 ازی دارد.مسئولیت پذیری اجتماعی و گرایش به امپراتورس

(، در پژوهشی تلاش کردند تا تاثیر اجتناب مالیاتی بر افزایش یا 1399همچنین نوبخت و نوبخت )

کاهش ارزش شرکتها را بررسی کنند. هدف از این پژوهش، بررسی تأثیر اجتناب از پرداخت مالیات بر 

باشد. می 1388-1397شرکت برای  180ارزش  شرکتهای پذیرفته شده در بورس تهران با حجم نمونۀ 

برای بررسی ارزش شرکت از دومعیار حسابداری جریان نقد آزاد برای واحد تجاری و جریان نقد آزاد 

گیری اجتناب مالیاتی نیز نرخ مؤثر مالیاتی جریان نقد ناشی از کسب و کار استفاده شد. جهت اندازه

ر معیارهای حسابداری ارزش شرکت مالیاتی ب  دهد که اجتنابها نشان میعملیاتی بکار رفت. یافته

یابد. شدّت این افزایش در تأثیر مثبت دارد، یعنی با افزایش اجتناب مالیاتی ارزش شرکت افزایش می

ارزش برآوردی شرکت از طریق جریان نقد آزاد ناشی از کسب و کار نسبت به ارزش برآوردی از 

 طریق جریان نقد برای واحد تجاری بیشتر است.

تنوع شرکتی و ریسک ورشکستگی »(، در تحقیقی با عنوان 1398امیری لولاکی )داداشی و 

شرکت فعال در بازار سرمایه  97، با بررسی اطلاعات «شرکتهای فعال در بورس اوراق بهادار تهران

 شرکتها ورشکستگی ریسک بر معناداری اثر شرکتی تنوع تئوریکی، مباحث دریافتند که برخلاف

 تنوع بین رابطه بر هزینه رهبری و تمایز راهبرد سوی از معناداری تاثیر ونههیچگ همچنین .ندارد

 .نشد مشاهده ورشکستگی و ریسک شرکتی

بررسی رابطه بین اجتناب از مالیات و »(، تحقیقی با عنوان 1397جبارزاده کنگرلویی وهمکاران )

دادند. نمونه آماری پژوهش  ، انجام«ارزش شرکت با تأکید بر هزینه نمایندگی و کیفیت افشای شرکتی
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است. روش پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و  1395تا  1384شرکت دردوره زمانی   68حاضر، 

ها از مدل  باشد. در این پژوهش برای آزمون فرضیه همبستگی می -های توصیفی از نوع پژوهش

دهد که بدون در نظرگرفتن  های پژوهش نشان میرگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده است. یافته 

داری وجود ندارد. های نمایندگی و کیفیت افشا، بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معنی  هزینه

های نمایندگی ندارد. همچنین نتایج این پژوهش از سوی دیگر، اجتناب مالیاتی شرکت تاثیری بر هزینه 

 ..اب مالیاتی و ارزش شرکت تأثیر دارددهد که کیفیت افشای شرکت بر رابطه اجتن نشان می

ارتباط استراتژی متنوع سازی شرکتی، »(، تحقیقی با عنوان 1396داداش زاده و حسن زاده ) 

، انجام دادند. نتایج مطالعه آنها بر روی «امپراتورسازی و پدیده مدیریت سود واقعی و مصنوعی سود

 سود مدیریت مصنوعی و تجاری سازی متنوع شرکت فعال در بازار سرمایه کشور نشان داد بین 124

 و معنادار منفی ارتباط سود مصنوعی مدیریت و جغرافیایی سازی متنوع بین و ندارد وجود ارتباط

 .ندارد وجود ارتباط سود واقعی مدیریت و شرکتی سازی متنوع بین همچنین .دارد وجود

مالیات  پرداخت از اجتناب بر حصولم بازار رقابت به بررسی تأثیر (،1394خدامی پور و بزرایی)

 78 آنها شامل  آماری تحقیق تهران پرداختند. نمونه بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته تهای شرک

 است. 1390 تا 1384 های سال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت از شرکت

 شده استفاده ترکیبی های داده برای مولیمع مربعات حداقل رگرسیون از تحقیق فرضیه آزمون برای

 ای رابطه مالیات پرداخت از اجتناب و ورود هزینه شاخص بین دهد می نشان تحقیق نتایج .است

 مالیات پرداخت از اجتناب و هرفیندال شاخص رابطه خصوص در اما وجود دارد. معنادار و منفی

 .نشد یافت معناداری نتایج

 بر شرکت استراتژی تأثیر الگوی ارائه«ر پژوهش تحت عنوان ( د1392دهدشتی و همکاران )

 بر بازاریابی و فروش استراتژی تأثیر شناسایی این پژوهش کنند که هدف بیان می« فروش عملکرد

 فروش استراتژی پیش زمینه و بیرونی و درونی محیط کننده تعدیل اثرات و بررسی فروش عملکرد

 از حاکی های مطالعه است. یافته کمی و کیفی پژوهش از یبیترک یعنی تلفیقی، است. پژوهش حاضر

 ارتباط در عملکرد فروش با معناداری و مثبت طور بازاریابی به و فروش استراتژی که است این

 این بر زیادی کننده تعدیل اثرات تکنولوژی، تحولات رقابت و شدت آفرین، تحول رهبری و هستند

 .نشد تأئید فروش عملکرد و فروش استراتژی رابطه بر طمینان تقاضاا عدم تأثیر همچنین دارند. رابطه

سهام  قیمت آتی سقوط ریسک بر مالیاتی فرار تأثیر بررسی به (،1391همکاران) و فروغی

 عنوان معیار به واقعی مالیات مشمول سود و شده قطعی مشمول سود تفاوت از محققان این پرداختند.
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 سهام آتی قیمت سقوط ریسک به مالیاتی فرار که داد نشان تحقیق نتایج کردند. استفاده مالیاتی فرار

 دهد، می انجام از مالیات فرار برای را هایی فعالیت شرکت که شرایطی در مفهوم، این به شود. می منجر

 توانایی است، و پیچیده مبهم گزارشگری سیستم یک از استفاده مستلزم ها فعالیت این که آن دلیل به

 سقوط ریسک نتیجه، و در افزایش شرکت داخل در منفی اطلاعات انباشت و نگهداری برای مدیران

 یابد. می افزایش سهام قیمت آتی

 :بازاریابی استراتژی های اجرای موانع» ( در پژوهشی با عنوان 1388ممدوحی و سید هاشمی )

 نتیجه رسیدند که شرکتبه این « خودرو ایران شرکت برای آن بندی رتبه بندی و طبقه یک ی ارائه

 در اغلب ، کنند می استفاده پایدار رقابتی مزیت یک به رسیدن جهت رویکرد استراتژی از که هایی

 این در اصلی هدف شوند. می مواجه مشکل با سازمانی مختلف سطوح در اجرای استراتژی مرحله

 بازاریابی های استراتژی موثر اجرای راستای در که است موانعی از بندی طبقه ی یک ارائه مقاله،

 در که دهد می نشان نتایج .خودرو ایران شرکت موردی ی نمونه برای آن بندی و رتبه دارد وجود

 موانع طبقه آن، از پس اهمیت است. بالاترین دارای مدیریتی موانع طبقه گانه، هشت بندی طبقه میان

 منابع و انسانی نیروی تژیکی، عملیاتی،ادراکی، استرا فرهنگی، موانع طبقات و دوم رتبه در ساختاری

  . گیرند می قرار بعدی های رتبه در ترتیب به

 اهداف تحقیق

بررسی اجتناب مالیاتی بر امپراتورسازی مدیران در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

 تهران

تایج این تحقیق با در نظر گرفتن هدف تحقیق و جدید بودن موضوع و مقوله مورد توجه محقق، ن

 می تواند مورد استفاده نهادها و افراد زیر باشد:

 سازمانهای مرتبط با حوزه مالیاتی: تدوین الزامات بهتر در حوزه شفافیت گزارشگری مالیاتی  -1

 مدیران شرکتها: برنامه ریزی در حوزه مالیاتی برای ارزش آتی شرکت -2

م شرکتها به افزایش شفافیت شرکتی خصوصا در حوزه سازمان بورس و اوراق بهادار تهران: الزا -3

 مالیات

 عوامل موثر بر اجتناب از مالیات

های سطح شرکت و اجتناب از مالیات با  ی بین ویژگی های متعددی به بررسی رابطه پژوهش

موثر های مالیاتی، نرخ  عبارتی تفاوت اند. به های بحث شده در بالا پرداخته استفاده از تعدادی از مقیاس

(، 1997و نیوبری، ) اند. برای نمونه، گوپتا مالیات، استفاده از پناهگاه مالیاتی و غیره را بررسی نموده
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(، شواهدی را نشان 2003طیف وسیعی از عوامل نرخ موثر مالیات حسابداری را بررسی کردند. ریگو، )

های بیشتر اجتناب از مالیات و در نتیجه نرخ موثر مالیات  المللی منجر به فرصت داد که عملیات بین

های مالیاتی تفاوت  استفاده از پناهگاه های متهم به شود. علاوه براین، شرکت تر، می حسابداری پایین

های مالیاتی، نرخ موثر  های تابعه در پناهگاه مالیات دفتری بزرگتر، عملیات خارجی بیشتر، شرکت

 (. 2009های دعاوی حقوقی بیشتری دارند)ویلسون،  تر، خسارت و زیان مالیات پایین

 فرضیه تحقیق-3

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  اجتناب مالیاتی بر امپراتورسازی مدیران در

 تاثیر معناداری دارد.

 روش تحقیق -4

 از این حیث تحقیق حاضر به قرار زیر خواهد بود:

 الف( از لحاظ هدف تحقیق: تحقیقی کاربردی است 

 ای استب( از لحاظ مکان تحقیق: تحقیقی کتابخانه

 رویدادی و با استفاده از رویکرد پس ج( از لحاظ نوع تحقیق: از نوع نیمه تجربی

 های ترکیبی استفاده شده است.همچنین، باتوجه به مدل تحقیق، در این پژوهش از داده

 قلمرو موضوعی

با توجه به ماهیت پژوهش این تحقیق در راستای موضوعات مربوط به حیطه حسابداری و 

 بازاریابی قرار می گیرد.

 قلمرو زمانی

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. حقیق عبارتست از کلیه شرکتقلمرو مکانی این ت

 قلمرو مکانی

عضو بورس اوراق  1399تا  1395های بین  گیرد که طی سال هایی را در بر می این تحقیق شرکت

 بهادار تهران بوده اند.

 جامعه و نمونه آماري

 در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. پذیرفته شده  جامعه آماری این پژوهش تمامی شرکتهای
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شرکتی از طریق روش حذف سیستماتیک از جامعه آماری، انتخاب  114در این پژوهش، نمونه 

های موجود در جامعه آماری است که حائز  خواهد شد. به این ترتیب که نمونه، متشکل از کلیه شرکت

 معیارهای زیر باشند:

 ها را در کنار یکدیگر قرار داد. سال ختم شود، تا بتوان دادههر  29/12ها به  دوره مالی آن -1

در طول دوره پژوهش تغییر در دوره مالی نداشته باشند، تا نتایج عملکرد مالی، قابل مقایسه  -2

 باشند.

ها،  گذاری، بانک های سرمایه های مالی، از جمله شرکت های فعال در حوزه فعالیت جزء شرکت -3

 مالی نباشند. ها و موسسات  بیمه

موجود  1399الی  1395های مورد نیاز جهت متغیرهای پژوهش در طول دوره زمانی  داده -4

 باشند، تا درحدامکان بتوان محاسبات را بدون نقص انجام داد.

 ها و ابزار گردآوري اطلاعات:روش

انجام تحقیق یکی از مهم ترین مراحل تحقیق، گرد آوری اطلاعات است. اطلاعات مورد نیاز برای 

ابزارهای گوناگونی مانند مشاهده، مصاحبه ، پرسشنامه و  را به طرق مختلف می توان جمع آوری نمود.

هر یک از ابزارها معایب و مزایایی دارند   اسناد و مدارک و ... برای به دست آوردن داده ها وجود دارد.

اعتبار  پژوهش دچار خدشه نشود و از طرفی که هنگام استفاده از آن ها  باید مورد توجه قرار گیرند تا 

نقاط قوت ابزار تقویت گردد. هر پژوهشگر باید با توجه به ماهیت مساله و فرضیه های طراحی شده 

یک یا چند ابزار را انتخاب نماید و پس از کسب شرایط لازم در مورد اعتبار این ابزارها، از آن جهت 

یت از طریق پردازش و تحلیل این داده ها، بتواند در مورد جمع آوری داده ها بهره جوید تا در نها

انتخاب ابزارها باید به گونه ای باشد که پژوهشگر بتواند از نحوه انتخاب ابزار  فرضیه ها قضاوت نماید.

 . (1389خود دفاع کند و از این طریق دستاوردهای پژوهش خود را معتبر سازد )خاکی ،

فاده در این پژوهش، به روش اسناد کاوی از طریق منابع مختلف، بدین منظور متغیرهای مورد است

آوری خواهد شد و گردآوری اطلاعات در  نظیر  سایت بورس، کدال و نرم افزار ره آورد نوین جمع

مورد مبانی نظری و پیشینه پژوهش از روش کتابخانه ای به طریق کتب و مقالات معتبر، مجلات و 

ن انجام خواهد گرفت. در نهایت با انتقال داده ها به صفحه گسترده سایتهای تخصصی فارسی و لاتی

منتقل  8اکسل و اعمال محاسبات لازم، اطلاعات مزبور جهت تجزیه و تحلیل به نرم افزار ایویوز نسخه 

 شد. 
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 مدل و نحوه اندازه گیري متغیرها-5

(، استفاده 2021همکاران )به منظور بررسی فرضیه تحقیق از مدل کمی زیر مبتنی بر تحقیق بوس و 

 می شود:
EMPIRE-BULID I,t =α  +β1 TAX_AVOIDI,t + β2 CASH I,t + β3 ROA I,t + β4 LEV I,t  

+ β5 SIZE I,t + β6 MB I,t + β7 SGRW I,t + β8 INSTOWN I,t +ε I,t 

 

 تجزیه و تحلیل آماري -6

 آمار توصیفی

تا گزارشی از کیفیت توزیع و پراکندگی و  به عنوان شروع تجزیه و تحلیل آماری، نیاز است

محدوده نوسان داده های عددی در اختیار مطالعه کنندگان قرار گیرد. این کار با استفاده از شاخص های 

آماری متنوعی انجام می شود که مهمترین آنها درجدول زیر برای متغیرهای پژوهش گزارش شده 

به میانه و همچنین انحراف معیار پایین اغلب داده ها است. آنچه پیداست این است نزدیکی میانگین 

 نشان از توزیع مناسب آنها نزدیک به میانگین دارد.
 : شاخص هاي توصیفی  متغیرهاي پژوهش1جدول شماره 

 شاخص آماري 

 انحراف معیار  میانگین حداقل حداکثر نماد متغیر

 EB 1 0 39/0  22/0 امپراتورسازي

      TAX اجتناب مالیاتی

 GRW 23/4 77/0- 85/0  01/1 نرخ رشد فروش

 INST 79/0 06/0 42/0  29/0 مالکیت نهادي

 MB 29/3 10/0 71/0  41/0 ارزش بازار به دفتري سهام

 SIZE 22/8 44/4 29/6  69/0 اندازه شرکت

 LEV 94/0 03/0 51/0  29/0 اهرم مالی

 ROA 83/0 36/0- 16/0  29/0 نرخ بازده دارایی

 

 آماراستنباطی
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بر طبق قاعده چنانچه متغیرها مانا نباشد، باعث بروز مشکلی به نام رگرسیون کاذب آزمون مانایی 

برای اطمینان از مانایی داده از آزمونهایی مختلف استفاده می شود که در این پژوهش از آزمون .می شود

 ین آزمون کلیه متغیرها مانا هستند.لوین، لین، چو بهره گرفته شده است. با توجه به رد فرض صفر ا
 : آزمون مانایی متغیرهاي پژوهش2جدول شماره 

 سطح معناداري آماره آزمون آماره آزمون متغیر

 000/0 -27/14 امپراتورسازي

 0001/0 -10/7 اجتناب مالیاتی

 000/0 -19/89 نرخ رشد فروش

 000/0 -13/72 مالکیت نهادي

 000/0 -20/102 سهامارزش بازار به دفتري 

 000/0 -30/48 اندازه شرکت

 000/0 -45/56 اهرم مالی

 000/0 -10/77 نرخ بازده دارایی

 

 لمشو مدلهاي پژوهش -هوسمرآزمون 

بینی شده بر اساس مدل مقایسه این شاخص مقدار متغیر وابسته مشاهده شده را با متغیر وابسته پیش

های نیکویی  نباشد، نیکوئی برازش حاصل است. یک از شاخصمیکند و چنانچه این تفاوت معنادار 

توسط هوسمر و لمشو ارائه گردیده است. بر  1989لمشو می باشد که در سال  -برازش آماره هوسمر

اساس این آماره مشاهدات بر اساس میزان احتمال پیش بینی شده  در چند گروه یکسان طبقه بندی 

 رار می گیرد: شده و طبق رابطه زیر مورد آزمون ق
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احتمالات برآورد  P1jامین گروه،  Jتعداد کل مشاهدات در  njتعداد گروه ها،  Gدر این آماره 

امین گروه می باشد. این آماره از توزیع کای  Jاحتمالات مشاهده شده در  Q1jامین گروه و  Jشده در 

 می باشد. فرضیه صفر این آماره بصورت زیر می باشد:  G-2دو  برخوردار بوده و دارای درجه آزادی 
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پذیرفته شده  و بیانگر این  H0درصد  باشد فرضیه  5در این آماره زمانی که مقدار احتمال بیشتر از 

رازش بینی شده معنادار نبوده و نیکوئی باست که تفاوت متغیر وابسته مشاهده شده با متغیر وابسته پیش

آورده شده است. بر اساس نتایج آزمون با توجه  3-4حاصل شده است.نتایج آزمون مذکور در جدول 

توان نتیجه گرفت که مدل به خوبی  بودن احتمال آماره، فرض صفر تایید شده و می 05/0به بزرگتر از 

 برازش شده است.
 لمشو -: نتایج آزمون هوسمر3جدول

 وضعیت رهاحتمال آما آماره آزمون مدل

 تایید فرض صفر 2222/0 55/10 پانلی

 

 ال. آر مدلهاي پژوهشآزمون 

علاوه بر آزمون هاسمر لمشو که به صورت جزئی تری به بررسی مناسب بودن برازش صورت 

دیدگاهی کلی از مناسب بودن برازش را به دست میدهد. چنانچه سطح  LRگرفته می پردازد، آماره 

باشد، ضمن رد فرض صفر می توان  05/0رخلاف آزمون هاسمر لمشو(، زیر معناداری این آزمون  )ب

 نتیجه گرفت که برازش صورت گرفته به طور کلی مناسب و قابل اعتماد است. 

نتایج به دست آمده از این آزمون را برای هر شش مدل پژوهش مورد سنجش قرار  4-4جدول 

خص از وضعیت مطلوبی برخوردار بوده و قابل داده است و آنچنان که پیداست مدل بر اساس این شا

 اعتماد است.
 : نتایج آزمون ال آر3جدول

 وضعیت احتمال آماره آماره آزمون مدل

 رد فرض صفر 000/0 13/627 پانلی

 بررسی روابط و فرضیه تحقیق

 بررسی فرضیه تحقیق

اینک می توان با اطمینان از با توجه به تایید کیفیت مطلوب برازش انجام گرفته توسط هر دو معیار، 

برای مدل پژوهش  -5-4قابل اعتماد بودن برازش، نسبت به تفسیر روابط اقدام کرد. نتایج در جدول 

گزارش شده است و همچنین لازم به یادآوری است که نتایج تفصیلی در پیوست پژوهش گنجانده شده 

 است. 
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 : آزمون معناداري ضرایب مدل پژوهش4جدول شماره 

 متغیر وابسته: امپراتورسازي 

 سطح معناداري آماره آزمون ضریب نماد متغیر

 C 08/0- 60/1- 0409/0 عدد ثابت

 TAX 23/0 26/2 0269/0 اجتناب مالیاتی

 GRW 20/0 01/2 0299/0 نرخ رشد فروش

 INST 03/0 98/0 2611/0 مالکیت نهادی

ارزش بازار به دفتری 

 سهام
MB 22/0 78/1 0339/0 

 SIZE 19/0 98/1 0303/0 اندازه شرکت

 LEV 14/0- 82/1- 0320/0 اهرم مالی

 ROA 11/0 87/1 0325/0 نرخ بازده دارایی

 MF 43/0 ضریب مک فادن

 

 تفسیر نتایج:

با سطح معناداری  23/0بر اساس آنچه در نتایج می توان دید، متغیر اجتناب مالیاتی دارای ضریب 

من تایید فرضیه تحقیق می توان گفت که اجتناب مالیاتی تاثیر مثبت و است و بنابراین ض 0269/0

معناداری بر امپراتورسازی دارد. در میان متغیرهای کنترلی نیز اهرم مالی دارای تاثیر منفی و معنادار بر 

ثبت متغیر وابسته است. مالکیت نهادی نیز فاقد تاثر معنادار است و سایر متغیرهای کنترلی دارای تاثیر م

دهنده آن است که متغیرهای  و معنادار بر امپراتورسازی هستند و سرانجام اینکه ضریب مک فادن نشان

 مستقل و کنترلی به طرز قابل قبولی رفتار متغیر وابسته را تبیین نموده اند. 

 خلاصه نتایج فرضیه هاي تحقیق: -7

کنند. مدیر بازار یابی یک  محصول مشخص فعالیت می -واحدهای تجاری معمولاً در چند بازار

محصول خاص، وضعیت محیطی آن محصول را کنترل می کند و یک برنامه ریزی مناسب  -قلم بازار

آن را طراحی و آماده می کند. اما، آزادی عمل این مدیر برای طراحی چنین طرحی ممکن است به 

آن است که استراتژی های  وسیله استراتژی رقابتی یک واحد فعالیت محدود شود. این امر ناشی از

مختلفی روی اهداف مختلف تمرکز می کنند و به دنبال آن هستند که به شیوه های مختلف به یک 

مزیت رقابتی دست یابند و آن را حفظ کنند. در نتیجه، فعالیت های مختلفی که توسط یک واحد 
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کاری خاص انجام می شود، فعالیت استراتژیک انجام می شود و فعالیت های مختلفی که در یک حوزه 

 (1388برای موفقیت استراتژی های مختلف حیاتی اند. )اعرابی و ایزدی،  مثل حوزه بازاریابی که

شرکت ها با هدف ساخت یک امپراتوری بزرگ از طریق متنوع ساختن عملیات و در این راستا، 

ر از دیگر استراتژی های فعالیت های خود، به دنبال رشد هستند. ریسک اجرای این استراتژی بیش ت

رشد است زیرا طبق این استراتژی، شرکت می باید عملیات جدیدی را بیاموزد و اجرا کند و با گروه 

های جدید و ناآشنایی از مشتریان کار کند. با وجود این، اکثر شرکت های بزرگ آمریکایی، اروپایی و 

 اند.  آسیایی کم و بیش متنوع شده

صاحبان کسب و کارها، شنیدن این استراتژی هم ریسک داشته باشد. این شاید برای بسیاری از 

بازار جدید را سلول  _رویکر بسیار پرریسک است و خیلی ها سلول مربوط به محصول جدید 

اند. البته این ریسک بالا، زمانی که بازده بالایی را در پی داشته باشد، می تواند منطقی  ه خودکشی نامید

 در صورت موفقیت می تواند پورتفوی محصولات شرکت را بهبود بخشد. باشد، و احتمالاً

بنابراین آنچه از این مباحث بر می اید این است که شرکتهایی که در پی امپراتورسازی هستند، 

ریسک بالایی را متحمل می شوند و در پی تصاحب موقعیت ها و منافع بالاتری در ازای آن هستند. از 

با پیاده سازی شاخص هایی، به افزایش احتمال موفقیت این استراتژی اقدام کنند. این جهت می توانند 

 یکی از این شاخص ها اجتناب مالیاتی است.

بر اساس نتایج به دست آمده از تحقیق، اجتناب مالیاتی و افزایش سطح آن باعث افزایش گرایش به 

که در پی امپراتورسازی هستند با امپراتورسازی می شود. این مسئله نشان می دهد که شرکتهایی 

افزایش سطح اجتناب مالیاتی در پی آن هستند که از این طریق منابع لازم برای فعالیت های مورد نظر 

 خود و سرمایه گذاریهای متصور خود را فراهم آورند.

ختن محققان نظریه نمایندگی استدلال می کنند که مدیران انگیزه دارند تا از منابع شرکت برای سا

امپراتوری های تجاری برای منافع خصوصی خود استفاده کنند، این منافع خصوصی می تواند دستیابی 

؛ هوپ و 1986به پاداش بالاتر و ارضای تمایل شخصی برای موقعیت، قدرت و اعتبار باشد )جنسن، 

 (.2008توماس، 

ی شرکتی هستند به جهت در واقع این مطلب به این معناست که مدیرانی که در پی ساخت امپراتور

آنکه ریسک بالایی را در سرمایه گذاریهای خود متحمل می شوند و سرمایه گذاریهای مختلفی را انجام 

میدهند نیاز به تامین مالی بالایی دارند. از این جهت علاوه بر همه شیوه های مرسوم، از صرفه جویی 

 هند کرد. ناشی از اجتناب مالیاتی نیز در این زمینه استفاده خوا
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این مسئله می تواند باعث کمک به شرکت در تامین مالی گردد و به این ترتیب ریسک سرمایه 

گذاریهای آتی را کاهش دهد و احتمال موفقیت در امپراتورسازی را بالا ببرد. این مسئله فاقد هر گونه 

افته تحقیق بوس و تحقیقی در داخل کشور بوده و تنها می توان نتایج به دست آمده را همسو با ی

 (، دانست.2021همکاران )

(، نیز به نوعی این نتیجه به دست 2021( و  گول و همکاران )1399اگرچه در تحقیق حسین زاده )

آمده است که مدیران از شیوه های مختلف تامین مالی مانند استفاده از مسئولیت اجتماعی برای جلب 

 ری خود را تامین کنند. سرمایه گذاران استفاده می کنند تا امپراتو

 منابع

جلد اول، چاپ چهاردهم، تهران:  "آمار و کاربرد آن در مدیریت"( 1389آذر، عادل و مومنی منصور )

 انتشارات سمت.

 ( مقدمه بر روش تحقیق در علوم انسانی، انتشارات سمت، چاپ یازدهم.1384حافظ نیا، محمد رضا )

ژوهش در علوم انسانی و اجتماعی، انتشارات رشد، چاپ ( مبانی نظری و علمی پ1389دلاور، علی )

 اول.

( مقررات افشا، عدم تقارن اطلاعات و پیامدهای 1385دوانی، غلام حسین و محمد رضا معینی )

 اجتماعی آن.

 .35-27، صص  "بررسی عوامل تعیین کننده بیمه اتکائی در بازار بیمه ایران  "(. 1389بساطی، سمیه )

 "سرمایه گذاری و بیمه اتکایی بهینه در یک بازار امکان نکول"(. 1395ام البنین )بشیری گودرزی ، 

 .25- 19،صص 

سند چشم مانداز صنعت بیمه جمهوری اسالمی ایران در "(. 1391بیمه مرکزی جمهوری اسالمی ایران،)

 .به انضمام راهبردها، سیاستها و پروژه ها " 1404افق 

بررسی ارتباط ساختار بازار بر عملکرد صنعت بیمه در "(. 1389صور )پیرویان، افسانه، زراءنژاد، من

 .4-16،صص:  176، ماهنامه تازه های جهان بیمه شماره  "ایران

بررسی رابطه بین اجتناب از (. 1397جبارزاده کنگرلویی، سعید؛ بهنمون، یعقوب و بهزادی، نهاد. )

، راهبردهای مدیریت مالیات و ارزش شرکت با تأکید بر هزینه نمایندگی و کیفیت افشای شرکتی

 48-25، صص 14مالی، شماره 

(، بررسی تاثیر مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت بر گرایش امپرتورسازی با 1399حسین زاده، حسین )

 به نقش بیش اطمینانی مدیرعامل، پایان نامه کارشناسی ارشد، موسسه آموزش عالی سمنگان توجه

https://jfm.alzahra.ac.ir/article_2571_b665291076cf5df979baf8e7fedf544b.pdf
https://jfm.alzahra.ac.ir/article_2571_b665291076cf5df979baf8e7fedf544b.pdf
https://jfm.alzahra.ac.ir/article_2571_b665291076cf5df979baf8e7fedf544b.pdf
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