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بررسی اثر تعدیلگر افشای مسئولیت اجتماعی بر رابطه بین جریان نقد 

شده در بورس اوراق  عملیاتی و تصمیمات سرمایه گذاری شرکتهای پذیرفته

 بهادار تهران

 2الهام جلالی کلکناری، 1مریم برادران
 25/04/1401تاریخ پذیرش                         28/02/1401 تاریخ دریافت:

 چکیده

هدف از انجام این تحقیق بررسی تاثیر جریانات نقد عملیاتی بر تصمیمات سرمایه گذاری با توجه 

ماعی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. جامعه به نقش مسئولیت پذیری اجت

آماری این تحقیق کلیه شرکتهای فعال در بورس اوراق بهادارتهران است و نمونه آماری بر اساس روش 

شرکت است. دوره زمانی جمع آوری اطلاعات مربوط به سالهای  114حذف سیستماتیک برابر با 

مورد تجزیه و  8اطلاعات به دست آمده با استفاده از نرم افزار ایویوز نسخه  است و  1399تا  1395

تحلیل قرار گرفته است. بر اساس نتایج به دست آمده از تجزیه و تحلیلهای آماری، جریانات نقد 

عملیاتی تاثیر مثبت و معناداری بر تصمیمات سرمایه گذاری شرکتها دارد. همچنین بر اساس نتایج 

مسئولیت پذیری اجتماعی بر رابطه بین جریانات نقد عملیاتی و سرمایه گذاری شرکتها تاثیر بخش دوم، 

 تعدیلگر افزایشی معناداری دارد.

 جریانات نقد عملیاتی، تصمیمات سرمایه گذاری، مسئولیت پذیری اجتماعی :کلیدی کلمات
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 مقدمه-1

 رشد به رو صنایع در ها آن آیا هاینک از نظر صرف شرکتها تمام برای رشد امروز، اقتصاد در

شود )تهرانی و  می محسوب ضروری امری خیر، یا تکامل یافته هستند و بالغ بازارهای در یا

 جستجوی در که است برای شرکت هایی اساسی الزام و نیاز گذاری، (. سرمایه1382نوبخش، 

 ایجاد انگیزه که است محرکی گذاری( نیروی رشد )سرمایه هستند. فرصتهای رشد فرصتهای

 (. 2021شود )تسنگ  می محسوب گذاران سرمایه برای پاداشی و کرده

 نیازمند و شوند می رو روبه زیادی گذاری سرمایه های با فرصت همواره تجاری، واحدهای

 واحد هر گذاری سرمایه درواقع، .هستند بهینه گذاری سرمایه یک به نسبت منطقی تصمیم گیری

انتخاب  اصلی، مسئله اما بگیرد صورت آن بودن کارا و منابع محدودیت هب توجه با باید تجاری

 وسیله به گذاری سرمایه تغییرات یا گذاری سرمایه فرصتهای به راجع گیری تصمیم و ها طرح

گیرد )پورموسی  صورت ها آن شخصی منافع اساس بر تواند که می است تجاری واحد مدیران

 گذاری سرمایه یک انجام مانع است ممکن منافع تضاد ارتی،عب (. به1400و شریف زاده دربان، 

 (.1390بهینه شود )ثقفی و معتمدی فاضل، 

 ها شرکت گذاری سرمایه بر کارایی مؤثر عامل دیگر ها شرکت نقدینگی دیگر، طرف از

شخصی  علایق باشد دسترس در آزاد نقد وجوه جریان که هنگامی که شود می استدلال .است

 فرضیه رو ازاین .شود منافع تضییع باعث است ممکن بیشتری احتمال با منافع دتضا و مدیران

 مدیران تمایل که کند می بیان فرضیه این .شود می کار گرفته به آزاد نقد وجوه جریان

 گذاری سرمایه به رشد اندک، های فرصت و آزاد نقد وجوه جریان دارای اقتصادی واحدهای

 طرق از تواند می منفی فعلی ارزش خالص دارای های روژهپ حتی یا اضافی های پروژه در

 منافع تضاد و نمایندگی مشکلات کند، نمی بیشینه را سهامداران ثروت که گذاری ایجاد سرمایه

(. اگرچه که 2008دهد )دچو و همکاران،  کاهش شدت را به ها عملکرد شرکت و افزایش را

با شناسایی درست فرصت های رشد و پروژه  این احتمال نیز وجود دارد که مدیران توانمند

های مناسب با ارزش فعلی مثبت، وجوه نقد را به خوبی سرمایه گذاری کرده و بر ارزش 

 (.2016شرکت و ثروت سهامداران بیفزایند )ریاض و همکاران، 
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اتخاد هر یک از این دو رویکرد متفاوت توسط مدیران می تواند سیاست های مربوط به 

تی را نیز متاثر سازد. در واقع مدیران چنانچه با مسئله جریانات نقد و سرمایه شفافیت شرک

گذاری به صورت منافع شخصی برخورد کرده باشند تمایل کمتری به افزایش شفافیت خواهند 

داشت. اما ادبیات موجود نشان می دهد که این مسئله می تواند در زمینه افشای مسئولیت 

(. بدین معنا که مدیران با 2017وت باشد)میشل و گرونینگ، پذیری اجتماعی شرکت متفا

رفتارهای فرصت طلبانه احتمالا از مسئولیت پذیری اجتماعی و افشای فعالیت های صورت 

گرفته در آن به عنوان ابزاری برای کسب وجهه اجتماعی استفاده خواهند کرد تا پوشش و 

به طور ذاتی مسئولیت پذیری اجتماعی سپری بر عملکرد منفعت جویانه آنها باشد. اگرچه 

مفهومی برای افزایش اعتبار عمومی شرکت در راستا جذب رغبت سرمایه گذاران و تامین مالی 

 (.2020کم هزینه می باشد )کوییک و اینوینک، 

با توجه به مطالب مطرح شده این ابهام در مطالعات خصوصاً داخلی در حوزه بازار سرمایه 

ان چگونه از جریانات نقد موجود برای سرمایه گذاری استفاده می کنند و وجود دارد که مدیر

این موضوع چه ارتباطی با رویه افشای اطلاعات مسئولیت پذیری آنها دارد؟ بنابراین مسئله 

اصلی تحقیق حاضر آن است که جریانات نقد شرکت چه تاثیری بر تصمیمات سرمایه گذاری 

 پذیری اجتماعی شرکتها بر این رابطه چیست؟آنها دارد و نقش افشای مسئولیت 

 تحقیق: یمبانی نظر -2

های    جریان نقدی عملیاتی مقدار پول نقد تولید شده توسط فعالیت جریانات نقد عملیاتی:

جریان نقدی عملیاتی با درآمد . وکار در یک دوره زمانی خاص است   عملیاتی منظم یک کسب

کند و برای تغییر در سرمایه در    غیرنقدی را اضافه میشود هرگونه اقلام    خالص شروع می

شود تا به کل پول نقد تولید شده یا مصرف شده در این دوره دست    گردش خالص تنظیم می

 .(2020)چن و همکاران،  پیدا کند

شوند.  هایی هستند که برای ایجاد سود در آینده صرف می هزینه تصمیمات سرمایه گذاری:

های  های ثابت و مولد جدید و یا افزودن ارزش دارایی ی صرف خرید داراییا هزینه سرمایه

گردد. عمر مفید این داراییها باید بیش از میزان باقیمانده از سال مالیاتی  ثابت و مولد موجود می
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باشد که در آن این هزینه صرف شده است. خرید زمین، ساختمان، تجهیزات و ماشین آلات و 

 (.2016ای هستند )ژیانگ و ژانگ،  های سرمایه درازمدت از نمونه هزینهداراییهای ثابت و 

ها به این معناست که مؤسسات باید  اجتماعی شرکت مسؤولیت مسئولیت پذیری اجتماعی:

هایی به بهبود رفاه اجتماعی کمک  بتوانند به طور مستقیم یا غیرمستقیم از طریق انجام فعالیت

شود که یک کسب و کار با محیط اطرافش بسیار درهم  ناشی می کنند. این دیدگاه از این باور

بون، در سال  (.2010تنیده است و موفقیت آن وابسته به سلامتی جامعه دارد) بوسو و میچلون، 

برای اولین بار مسئولیت اجتماعی شرکت را در کتابش با همین عنوان چنین تعریف کرد:  1953

ها،  مشی تعهد اجتماعی برای سازمان به پیروی از خطمسؤولیت اجتماعی عبارت است از یک »

در حالیکه «. ها و اهداف جامعه مطلوب باشد تصمیمات و عملیاتی که با توجه به ارزش

کنند که مسئولیت اجتماعی عبارت است از تلاش اجتماعی شرکت  صاحبنظران دیگر بیان می

، در حالیکه سود مالی چندانی برای کند برای ارتقای کالاها و محصولاتی که به جامعه عرضه می

 (.2009شرکت ندارد)تارلر، 

تواند جان  های اجتماعی این است که هیچ گروهی نمی استدلال بنیادین درباره مسئولیت

سالم به در ببرد اگر منافع شخصی خود را بدون در نظر گرفتن عواقب اعمال خود بر اجتماع، 

های غیرمالی دارند و باید به  تجاری مسئولیت هدف قرار داده و پیگیری نماید. واحدهای

  (.1999سلامت جامعه توجهی ویژه داشته باشند)هاپکینز، 

امروزه همراه با رشد و توسعه صنایع و واحدهای تجاری مختلف، مسائل و مشکلات 

های واحدهای تجاری بر  جدیدی به وجود آمده است که ناشی از عواقب و تأثیرات فعالیت

ست و اجتماع است. به این ترتیب، چگونگی ارزیابی عملکرد و معیارهای آن روی محیط زی

محیطی عاملی ضروری و  های اجتماعی و زیست دگرگون شده و حرکت در مسیر مسئولیت

حیاتی برای تداوم فعالیت سازمان در بلندمدت شده است، بطوریکه نیاز به ارائه اطلاعات 

گیری هر چه بهتر  های تجاری و جامعه برای تصمیممرتبط با تأثیرات متقابل عملکرد واحد

شود. اصول حسابداری سنتی،  های مالی بیش از پیش احساس می کنندگان از صورت استفاده

شده  های تمام کاری، تفکیک شخصیت وب همچون مربوط بودن، فرض تعهدی، عینیت، محافظه
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رفاه بشر ناتوان هستند )سیکا، های اجتماعی و نگرانی برای  تاریخی در پاسخگویی برای هزینه

2011.) 

 پیشینه تحقیق

(، در تحقیق خود تلاش کرده است تا ضمن بررسی تاثیر جریانات نقد 2021تسنگ )

عملیاتی شرکت بر سرمایه گذاریهای شرکت، نقش مسئولیت پذیری اجتماعی و افشای آن را 

روی شرکتهای تایوانی فعال در  نیز بر این رابطه مورد بررسی قرار دهد. آنها این موضوع را بر

بازار سرمایه این کشور به روش همبستگی مورد مطالعه قرار دادند. نتایج نشان داد که 

گذاری به جریان نقدی پس از افشای اجباری و تضمین اجباری کاهش یافته  حساسیت سرمایه

ئی برای های تضمین اجباری جز دهد که افشای اجباری جزئی و سیاست است. این نشان می

های مسئولیت پذیری اجتماعی تأثیر مثبتی بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و مشکلات  گزارش

شود. همچنین نشان می دهد که افشای اجباری  ها تجربه می نمایندگی دارد که توسط شرکت

جزئی و سیاست های تضمین اجباری جزئی تایوان برای گزارش های مسئولیت پذیری 

 شفافیت اطلاعاتی بازار سرمایه آن کمک می کند.اجتماعی به افزایش 

شفافیت جریانات نقدی عملیاتی و ریسک »(، تحقیقی با عنوان 2020چنگ و همکاران )

جریانات  ، انجام دادند. نتایج این تحقیق نشان داده است که عدم شفافیت«سقوط قیمت سهام

دهد  ینشان م افتهی نیا دارد.ارتباط مثبت  ندهیآ در سهام متیبا خطر سقوط ق نقدی عملیاتی

کند و انحراف منابع  یم لیاحتکار اخبار را تسهجریانات نقدی عملیاتی  عدم شفافیتکه 

 آنهادهد.  یم شیرا افزا سقوط قیمتکند که به نوبه خود خطر  یم ریرا امکان پذ یتیریمد

 ریسکخطر و جریانات نقدی عملیاتی  عدم شفافیت نیکه رابطه مثبت ب ندافتیدر نیهمچن

است،  ادی، عدم تقارن اطلاعات زتاس فیضع یکه نظارت خارج یآشکار است زمان شتریب

 است.  ادیز یاقلام تعهد تیریمد نهیکم است و هزجریانات نقدی عملیاتی  تیاهم

(، در پژوهش به بررسی رابطه بین مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت و 2020) مینگ و هو

آنها با بررسی این موضوع بر روی دو صنعت مهم . پرداختندکاهش ریسک سقوط قیمت سهام 
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سهام را به طرز قابل  متیسقوط ق سکی، ر CSRبرق با نمرات بالاتر  دیتول دریافتند که شرکتها

 .این اثرگذاری معنادار نیست  یمعدن یکه شرکت ها یدر حال ؛ آورند یم نییپا یتوجه

رسی مدیریت سود و شفافیت جریانات نقدی (، در تحقیقی به بر2018کورانا و همکاران )

جریانات نقدی  عملیاتی و مقایسه و دامنه اثرگذاری آنها پرداختند. به زعم آنها عدم شفافیت

 یدرآمد تفاوت اساس یواقع یبا هموار ساز جریانات نقدی عملیاتی تیریاز مد یناش عملیاتی

مرکز است که ممکن است بر مت ینقد اناتیبر جر جریانات نقدی عملیاتی تیریدارد. مد

 بر درآمد متمرکز است. یسود واقع یکه هموار ساز ینگذارد ، در حال ایبگذارد  ریدرآمد تأث

(، نیز در تحقیق خود ضمن تایید تاثیر گزارشگری جریانات نقد 2018بائو و همکاران )

فرصت طلبانه  احتمالاً رفتار یخارج دینظارت شدعملیاتی بر عملکرد شرکت، اظهار داشتند که 

خطر  بررا  جریانات نقدی عملیاتی عدم شفافیت ریرو تأث نیکند و از ا یرا محدود م یتیریمد

 دهد. یسقوط کاهش م

( در پژوهشی با عنوان مدیران توانا چگونه به مسئولیت پذیری 2018تانگ و سینگ )

 17شاهده در طول م 20000اجتماعی شرکتها نگاه می کنند بیان می دارند که بر اساس تقریبا 

سال، شواهد نشان دهنده تاثیر توانایی مدیران بر سرمایه گذاری در حوزه فعالیت های اجتماعی 

شرکتهاست. آنها در یافتند که مدیران با توانایی بالاتر به فعالیت های حوزه اجتماعی به شکل 

 سرمایه گذاری های مطلوب نگاه می کنند.

(، در تحقیقی این موضع را بررسی کردند که 1400پور موسی و شریف زاده دربان )

این  نقدینگی شرکت در شرایط محدودیت مالی چه تاثیری بر تصمیمات سرمایه گذاری دارد. 

پژوهش از نظر هدف کاربردی و از نظر ماهیت تحلیلی می باشد. برای جمع آوری داده های 

تفاده شده است. نمونه آماری آن از صورت های مالی شرکت های بورس اوراق بهادار تهران اس

شرکت از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های  100پژوهش 

می باشد. نتایج پژوهش نشان می دهد محدودیت مالی بر کارایی و کم سرمایه  1395الی  1390

رابطه بین  گذاری شرکت تأثیر مثبت و معناداری دارد و همچنین جریان وجوه نقد آزاد نیز

 .محدودیت های مالی و کارایی سرمایه گذاری را تشدید می کند
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بررسی رابطه بین مسئولیت پذیری اجتماعی »(، پژوهشی با عنوان1396حسینی و امجدیان )

، انجام دادند. آنها با بررسی شرکتهای فعال در بازار «شرکتی و خطر سقوط آتی قیمت سهام

دریافتند که رابطه معناداری بین مسئولیت اجتماعی شرکتها و  1392تا  1388سرمایه در سالهای 

خطر سقوط آتی قیمت سهام بر مبنای چولگی شرطی منفی تایید نمی کند. این در حالی است 

که نتیجه فرضیه دیگر پژوهش وجود رابطه معنادار میان مسئولیت اجتماعی شرکتی و خطر 

 یری پایین به بالای سهام را تایید می کند.سقوط آتی قیمت سهام بر مبنای معیار نوسان پذ

گزارشگری مسئولیت اجتماعی و »(، در پژوهش خود با عنوان 1396امیرحسینی و قبادی )

به عنوان  1392تا  1389شرکت سرمایه گذاری در بازه زمانی  23 به بررسی، «عملکرد مالی

ا عملکرد مالی مورد بررسی ابتدا رابطه مسئولیت اجتماعی شرکت ها ب .ی پرداختندنمونه آمار

قرار گرفت و سپس رابطه مسئولیت اجتماعی شرکتها با مالکیت نهادی با تاثیر متغیر میانجی 

عملکرد مالی بر رابطه بین  عملکرد مالی بررسی گردید. نتایج حاکی از تاثیر متغیر واسطه ای

 .مسئولیت اجتماعی و مالکیت نهادی می باشد

توانایی مدیریت، کارایی سرمایه گذاری »در پژوهشی با عنوان  (،1396فروغی و همکاران )

، به منظور اندازه گیری کارایی سرمایه «و کیفیت گزارشگری در حوزه مسئولیت اجتماعی

( و جهت اندازه گیری توانایی مدیریت از مدل دمیرجیان و همکاران 2011گذاری از مدل چن )

یفیت گزارشگری مالی از مدل اقلام تعهدی (، و همچنین به منظور اندازه گیری ک2012)

نشان داد  1387-1392شرکت در بازه زمانی  119اختیاری استفاده کردند. نتایج مطالعه بر روی 

که مدیران توانا تمایل به سرمایه گذاری بیش از حد دارند. علاوه بر این، کیفیت گزارشگری در 

یریتی بر سرمایه گذاری بیش از حد حوزه مسئولیت اجتماعی باعث کاهش مثبت توانایی مد

 گردد.  می

 فرضیه تحقیق-3

 جریانات نقد عملیاتی بر تصمیمات سرمایه گذاری تاثیر معناداری دارد. ی اول:  فرضیه

افشای مسئولیت پذیری اجتماعی اث تعدیلگر  بر رابطه بین جریانات نقد ی دوم:  فرضیه

 عملیاتی و تصمیمات سرمایه گذاری دارد.
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 تحقیق روش -4

است. هدف  یکاربرد یقاتپژوهش حاضر از نظر طبقه بندی بر مبنای هدف، از نوع تحق

حاضر، از  یقتحق ینخاص است. هم چن ینهزم یکدر  یتوسعه دانش کاربرد ی،کاربرد یقتحق

بین رابطه  یزانم یینهدف، تع یقتحق یناست. در ا یهمبستگ یقاز نوع تحق یتنظر روش و ماه

تحقیق درحوزه تحقیقات اثباتی قرار می گیرد و با توجه به اینکه برای آزمون  این. هاست یرمتغ

شود در گروه تحققیات شبه آزمایشی قرار  میاستفاده فرضیات تحقیق از اطلاعات تاریخی 

استقرایی است بدین معنی که در  -قیاسیاز لحاظ نوع استدلال . روش تحقیق فتگر خواهد

ز راه مطالعه کتابخانه ای، سایر سایت ها، مقالات در چارچوب مبانی نظری و پیشینه پژوهش ا

 قیاسی و گرداوری اطلاعات برای تأئید یا رد فرضیه ها در قالب استقرایی انجام می پذیرد.

 جامعه و نمونه آماری

در بازه  فعال در بورس اوراق بهادار تهران شرکتهای کلیه عبارت از پژوهش جامعه آماری

باشد. روش نمونه گیری در پژوهش حاضر روش حذف سیستماتیک  می 1399تا  1395زمانی 

می باشد که با توجه به محدودیت های زیر تعدادی از شرکت ها از کل جامعه مورد بررسی 

حذف می گردند و نمونه آماری بدست می آید. برای جامعه مورد پژوهش محدودیتهای زیر را 

 جهت تعیین نمونه آماری، اعمال می گردد:

 تا کنون 1395شرکت های حذف شده از ابتدای سال  -1

مالی، هلدینگ، بانک و لیزینگ  گری گذاری، واسطه سرمایهشرکت هایی که جزء صنایع  -2

 می باشد.

 .شرکت هایی که تغییر سال مالی داشته اند -3

 شرکت هایی که دارای وقفه معاملاتی بیشتر از سه ماه باشند. -4

 .نمی باشد 29/12سال مالی آنها منتهی به  شرکت هایی که تاریخ -5

 با توجه به دوره مورد تحقیق تعداد نمونه بصورت زیر می باشد:

 تعداد شرح 

 505 1395تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس تا ابتدای سال 
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  کسر می شود: 

 80 تا کنون 1395تعداد شرکت های حذف شده از ابتدای سال 

 68 مالی، هلدینگ، بانک و لیزینگ می باشد. گری گذاری، واسطه سرمایهکه جزء صنایع  تعداد شرکت هایی

 49 تعداد شرکت هایی که تغییر سال مالی داشته اند

و یا اطلاعات کامل انها در دسترس  تعداد شرکت هایی که دارای وقفه معاملاتی بیشتر از سه ماه باشند

 نباشد

85 

 89 نمی باشد 29/12ال مالی آنها منتهی به تعداد شرکت هایی که تاریخ س

 114 تعداد نمونه آماری

 شرکت می باشد.  114لذا با توجه به محدودیتهای فوق تعداد نمونه های شرکت برابر با 

 ها و ابزار گردآوری اطلاعاتروش

های مورد نیاز تحقیق به صورت دقیق از های تحقیقات پیشین و دادهاطلاعات نظری و یافته

منابع ثانویه گردآوری می گردد. برای گردآوری اطلاعات در مورد ادبیات موضوع و پیشینه 

های شود. دادهای استفاده میهای استخراج متغیرهای تحقیق از روش کتابخانهتحقیق و فرمول

های های تحقیق با استفاده از روش اسناد و مدارک سازمانی از صورتآماری مرتبط با فرضیه

های متغیرها از اطلاعات بدست کت ها استخراج و با توجه به فرضیه های تحقیق، دادهمالی شر

های گردآوری از اسناد حسابرسی آمده محاسبه شده است. با توجه به اینکه اطلاعات و داده

شود که در جامعه علمی هایی استفاده میشده استخراج می گردد و در تبدیل آنها از فرمول

گیری دارای اعتبار توان ادعا نمود که وسیله اندازهگیرد، در نتیجه میار میمورد استفاده قر

های خاصی استفاده های مورد مطالعه از فرمولخواهد بود. با توجه به اینکه در محاسبه شاخص

شوند و طبق اسناد موجود در ادبیات و شود که به عنوان ابزار استاندارد جهانی محسوب میمی

-شوند، بنابراین از این دیدگاه میگیری آن صفات محسوب میی مختص اندازههای نظر پایه

پژوهش از  ینا یازمورد ن یها دادهگیری اطمینان حاصل کرد.بنابراین، توان به روایی وسیله اندازه

و مراجعه به کتابخانه سازمان بورس و اوراق بهادار و  ای یانهرا یاطلاعات یها بانک یقطر
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 بهادارسازمان بورس و اوراق  یتو مراجعه به وب سا ینآورد نو افزار ره استفاده از نرم

 یانشرکت ها شامل ترازنامه، صورت جر یمال یصورت ها ینهمچن ید.خواهد گرد یآور جمع

اسفند ماه( به  29) یهر سال مال یاندر پا یمال یهمراه صورت ها یها یاداشتوجوه نقد و 

 قرار گرفته است.مورد استفاده  یقعنوان ابزار تحق

 مدل و نحوه اندازه گیری متغیرها:-5

برای بررسی تاثیر متغیر مستقل بر متفیر وابسته با توجه به نقش متغیر تعدیلگر و کنترلی از 

تکنیک رگرسیون خطی استفاده می شود و از این جهت دو مدل زیر در تحقیق مورد بررسی 

 خواهد گرفت:

 ر وابسته(:)بررسی تاثیر متغیر مستقل ب 1مدل

INVEST,t =α  +β1 CF I,t +∑ Control I,t +ε I,t 

 

 )بررسی تاثیر متغیر مستقل بر وابسته با حضور متغیر کنترلی(: 2مدل 

INVEST  i,t =α  +β1 CF I,t +β1 CSRD I,t +β1 (CF*CSRD) I,t +∑ Control I,t +εI,t 

 

 تجزیه و تحلیل آماری -6

 آمار توصیفی

های توصیفی متغیرهای تحقیق را در طی دوره مورد بررسی  نشان ( ، آماره2در جدول )

های شرکت ها طی دوره آزمون  ها تحقیق که با استفاده از داده دهد. آمار توصیفی متغیرمی

اند، شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، کمینه  و  گیری شده ( اندازه1395-1399های )سال

 بیشینه هستند. 

نشان می دهد همگی متغیرها از انحراف معیار پایینی برخوردار هستند و آنچنان که نتایج 

این مسئله گواه از آن است که داده ها به خوبی در اطراف میانگین پراکنده شده اند. در واقع 

 وجود داده های پرت در این زمینه منتفی است.
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 آماره های توصیفی متغیرهای تحقیق  2جدول 

 بیشینه کمینه انحراف معیار میانه میانگین شرح متغیرها

IN
V

 

 82/0 -69/0 19/0 20/0 28/0 تصمیمات سرمایه گذاری

C
F

O
 

 49/0 001/0 11/0 18/0 22/0 جریان نقد عملیاتی

C
S

RD
 76/0 15/0 19/0 48/0 51/0 مسئولیت پذیری اجتماعی 

L
ev

 91/0 02/0 39/0 59/0 60/0 اهرم مالی 

R
o

a
 

 71/0 -25/0 33/0 12/0 14/0 نرخ بازده دارایی 

S
ize

 

 11/8 42/4 09/1 09/6 23/6 اندازه شرکت

 

 آماراستنباطی

 آزمون پایایی متغیرها .1

در این قسمت به بررسی ایستایی یا پایایی متغیرهای پژوهش پرداخته شد. به منظور بررسی 

ده شده نشان دا 2-4پایایی، از آزمون لین و لوین  استفاده شد. نتایج این آزمون در جدول 

است، کل متغیرهای در طی دوره  05/0کمتر از  Pاست. با توجه به نتایج آزمون، چون مقدار 

اند.در نتیجه میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و % پایا بوده95پژوهش در سطح

ها مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در کوواریانس متغیرها بین سال

 شود.باعث بوجود آمدن رگرسیون کاذب نمی مدل
 (LL. آزمون لین و لوین )3ادامه جدول 

 سطح معناداری آماره شرح متغیرها

IN
V

 

 000/0 -005/78 تصمیمات سرمایه گذاری

C
F

O
 

 000/0 -765/19 جریان نقد عملیاتی

C
S

RD
 000/0 -323/10 مسئولیت پذیری اجتماعی 

L
ev

 

 000/0 -888/65 اهرم مالی

R
o

a
 

 000/0 -213/9 نرخ بازده دارایی 

S
ize

 

 000/0 -434/17 اندازه شرکت

 رگرسیون مدل تخمین برای مناسب مدل تعیین .2
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نظر باشد  در مواردی که بررسی ارتباط بین یک متغیر وابسته با یک یا چند متغیر مستقل مد

اریخی، پارامتری های ت و هدف محقق این است که بر اساس این ارتباط و با استفاده از داده

)پارامترهایی( برای متغیر)متغیرهای( مستقل برآورد و با ارائه مدل اقدام به پیش بینی نماید، 

های موجود در یک مدل معمولا در سه  نوع  ها و متغیر همانطورکه در فصل قبل اشاره شد داده

با توجه به ادبیات  تواند باشد. می های ترکیبی داده های سری زمانی ، داده های مقطعی  وداده

های ترکیبی استفاده  تحقیق موجود و نیز ماهیت فرضیه های تحقیق  در این پژوهش از داده

شده است. بمنظور تعیین مدل مناسب )تلفیقی یا تابلویی با اثرات ثابت یا تصادفی( برای آزمون 

 فرضیات از آزمون های چاو و هاسمن استفاده شده است.  

 الف( آزمون چاو

نشان داده شده  3-4رگرسیونی تحقیق حاضر در جدول   برای مدل Fیج مربوط به آزمون نتا

 است. 
 آزمون چاو 4جدول 

 نتیجه آزمون احتمال Fآماره  متغیر ملاک  –)تعدیلگر(  –بین  متغیر پیش مدل

 مدل پانل -رد فرض صفر 000/0 05/2 سرمایه گذاری  -جریان نقد عملیاتی  مدل اول

 مدل دوم
سرمایه   -)افشای مسئولیت پذیری اجتماعی(  –یان نقد عملیاتی جر

 گذاری
 مدل پانل -رد فرض صفر 000/0 98/1

آزمون چاو  در مورد مدل رگرسیونی تحقیق )همه موارد( با توجه به سطح معناداری نتایج

 وجود گروهی یا فردی آثار دیگر، بیان به شود.نمی تلفیقی( تایید )مدل H  0فرض دهدمی نشان

شود  استفاده مدل رگرسیونی تحقیق آورد بر برای تابلویی)پانل( های داده روش از باید و دارد

که در ادامه برای تعیین نوع مدل پانل )با اثرات تصادفی یا اثرات ثابت( از آزمون هاسمن 

 استفاده می شود.

 ب( آزمون هاسمن

ف یکسان نیست، باید روش های مختل پس از مشخص شدن اینکه عرض از مبدأ برای سال

استفاده در برآورد مدل )اثرات ثابت یا تصادفی( تعیین گردد که بدین منظور از آزمون هاسمن 
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مبنی بر سازگاری تخمین های اثر تصادفی را  H0استفاده می گردد. در آزمون هاسمن فرضیه 

 ماید. مبنی بر ناسازگاری تخمین های اثر تصادفی آزمون می ن H1در مقابل فرضیه 
 آزمون هاسمن  :5جدول

 نتیجه آزمون احتمال χ2آماره  متغیر ملاک  –بین  متغیر پیش مدل

 ثابت پانل اثرات -رد فرض صفر 000/0 32/159 سرمایه گذاری  -جریان نقد عملیاتی  مدل اول

 مدل دوم
  -)افشای مسئولیت پذیری اجتماعی(  –جریان نقد عملیاتی 

 سرمایه گذاری
 ثابت پانل اثرات -رد فرض صفر 0140/0 94/15

 

نشان داده شده   5نتایج مربوط به آزمون هاسمن برای مدلهای رگرسیونی تحقیق در جدول 

آزمون هاسمن برای مدلهای مزبور در سطح اطمینان  کای دو است. نتایج نشان داده که آماره 

رگرسیونی این تحقیق   دلباشند. لذا با توجه به آزمون هاسمن برازش م درصد معنی دار می 95

 های پانل به روش اثرات ثابت مناسب خواهد بود. با استفاده از مدل داده

 آزمون فروض کلاسیک رگرسیون  .3

های رگرسیون لازم است ابتدا  اشاره شد، پیش از برازش مدل 3همان طور که در فصل 

 مفروضات رگرسیون خطی مورد آزمون قرار گیرد. 

 آزمون استقلال خطاها .4

زمون دوربین واتسون همبستگی سریالی بین باقیمانده )خطا(های رگرسیون را بر مبنای آ

 نماید: فرض صفر آماری زیر آزمون می

H0 :.بین خطاها خود همبستگی وجود ندارد 

H1 :.بین خطاها خود همبستگی وجود دارد 

همبستگی بین آزمون )عدم   H0 قرار گیرد، فرضیه 5/2و  5/1واتسون بین -اگر آماره دوربین

 تایید می شود.  H1صورت  شود و در غیر این خطاها( پذیرفته می

 است. 6نتایج آماره دوربین واتسن به شرح جدول 
 آزمون استقلال خطاها 6جدول 

 نتیجه آزمون آماره دوربین واتسون متغیر ملاک  –بین  متغیر پیش مدل
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 وجود خود همبستگی پیاپی عدم 03/2 سرمایه گذاری  -جریان نقد عملیاتی  مدل اول

 مدل دوم
  -)افشای مسئولیت پذیری اجتماعی(  –جریان نقد عملیاتی 

 سرمایه گذاری
 

 عدم وجود خود همبستگی پیاپی 37/2

 

واتسون برای تمامی مدل های رگرسیونی در  -با توجه به جدول مزبور  مقدار آماره دوربین

مبنی بر عدم وجود خود همبستگی بین  H0رض قرار دارد است. بنابراین ف 5/2و  5/1فاصله 

 توان از رگرسیون استفاده کرد. شود و می خطاها تایید می

 ناهمسانی واریانس ها .5

 واریانسکنیم موضوع  به آن برخورد می اقتصاد سنجییکی از موضوعات مهمّی که در 

ناهمسانی به این معناست که در تخمین مدل رگرسیون مقادیر  واریانسناهمسانی است.

 جملات خطا دارای

که با استفاده از روش حداقل  رگرسیون نابرابر هستند. در واقع ما در تخمین واریانس های 

کنیم که تمامی جملات خطا  شود ابتدا فرض می مربعات معمولی انجام می

برابر هستند و بعد از ان که مدل را تخمین زدیم سپس با استفاده از یک  واریانسهای دارای

پردازیم و این که آیا واقعاً در مدل ما  ها به بررسی این فرض می ها و تکنیک سری روش

ن است که آیا معیاری شود ای واریانس همسانی وجود ندارد؟ سوال طبیعی که اینجا مطرح می

ها را اندازه گیری کند تا با استفاده ار آن بتوانیم  آماری وجود دارد که میزان نابرابری واریانس

ها از مقداری بیشتر باشد مدل ما مشکل واریانس  بگوییم که اگر میزان نابرابری واریانس

های  ن از روشناهمسانی دارد. برای پاسخگویی به سوال فوق باید گفت که اقتصاددانا

و آزمون وایت و آزمون  آزمون پاگان توان برای مثال روش کنند که می گوناگونی استفاده می

ا نام برد که البته یکی از پرکاربردترین روشها آزمون وایت است. به منظور برآورد پارک ر

واریانس ناهمسانی در این تحقیق از آزمون آرچ استفاده شده است. نتایج حاصل از این آزمون 

 بیان می شود. 6به صورت جدول 
 نتایج حاصل از ناهمسانی  واریانس 6جدول

 نتیجه آزمون احتمال χ2آماره  کمتغیر ملا  –بین  متغیر پیش مدل

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%D8%A8%D8%B1%D9%88%D8%B4_%D9%BE%D8%A7%DA%AF%D8%A7%D9%86
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 عدم وجود ناهمسانی واریانس 2542/0 30/1 سرمایه گذاری  -جریان نقد عملیاتی  مدل اول

 مدل دوم
  -)افشای مسئولیت پذیری اجتماعی(  –جریان نقد عملیاتی 

 سرمایه گذاری
 عدم وجود ناهمسانی واریانس 1809/0 05/3

( آورده شده است. نتایج نشان دهنده 7-4( در جدول )Fنتایج حاصل از آزمون آرچ)آماره 

معنی دار 05/0کلیه مدلهای رگرسیونی تحقیق در سطح خطای   Fاین مطلب است که آماره 

نیستند در نتیجه  فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس در بین داده های مدل در 

 استفاده نماییم.  OLSن از مدل رگرسیونی شود. به همین دلیل می تواتایید می05/0سطح خطای 

رگرسیونی   پس از بررسی فروض کلاسیک در قسمت بعد نتایج حاصل از برازش مدل های

 تحقیق و به تبع آن فرضیه های تحقیق مورد بررسی و آزمون قرار می گیرد.

 آزمون فرضیات تحقیق .6

 بررسی فرضیه نخست

تحقیق برای آزمون فرضیه های تحقیق از تشریح گردید، در این  3همانطور که در فصل 

 مدل رگرسیونی چند متغیر استفاده شده است. مدل کمی این بخش نیز به قرار زیر است:
INVEST,t =α  +β1 CF I,t +∑ Control I,t +ε I,t 

 دیده می شود. 7نتایج به دست آمده در جدول 
 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون فرضیه نخست 7جدول

 نوع اثر سطح معناداری tآماره  ضریب متغیرهاشرح 

C
 منفی و معنادار 0399/0 -59/1 -09/0 عدد ثابت 

C
F

O
 

 مثبت و معنادار 0211/0 13/2 19/0 جریان نقد عملیاتی

L
ev

 

 منفی و معنادار 0301/0 -95/1 -13/0 اهرم مالی

R
o

a
 

 مثبت و معنادار 0001/0 99/3 40/0 نرخ بازده دارایی 

S
ize

 

 فاقد معناداری 4215/0 80/0 018/0 ازه شرکتاند

R
2

  56/0 ضریب تعیین تعدیل شده 
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 : نحوه داوری 

بوده و  05/0، برای متغیر جریان نقد عملیاتی زیر tبا توجه به آنکه سطح معناداری آماره 

( است، بنابراین با تایید فرضیه تحقیق می توان گفت که جریانات 19/0ضریب آن نیز مثبت )

 عملیاتی تاثیر مثبت و معناداری بر تصمیمات سرمایه گذاری شرکتها دارد.نقد 

از میان متغیرهای کنترلی نیز اهرم مالی دارای تاثیر منفی و معنادار و نرخ بازده دارایی داری 

 تاثیر مثبت و معنادار است و اندازه شرکت فاقد اثر معنادار است.

ب لودن ساختار مدل و قدرت مناسب برآورد نیز نشان از مطلو 56/0همچنین ضریب تعیین 

 رفتار متغیر وابسته دارد.

 بررسی فرضیه دوم

 9-4مطابق با روش تحلیل بیان شده و مدل تحقیق، نتایج بررسی اثر تعدیلگر در جدول 

 نشان داده شده است. لازم به ذکر است برای این بخش از مدل کمی زیر استفاده شده است.
INVEST  i,t =α  +β1 CF I,t +β1 CSRD I,t +β1 (CF*CSRD) I,t +∑ Control I,t +εI,t 

 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون فرضیه دوم 8جدول

 نوع اثر سطح معناداری tآماره  ضریب شرح متغیرها

C
 منفی و معنادار 0452/0 -44/1 -07/0 عدد ثابت 

C
F

O
 

 دارمثبت و معنا 0187/0 56/2 22/0 جریان نقد عملیاتی

C
S

R
D

 

 مثبت و معنادار 0019/0 08/3 32/0 افشای مسئولیت پذیری اجتماعی 

M
O

D
جریان نقد عملیاتی ضربدر افشای مسئولیت  

 پذیری اجتماعی
 مثبت و معنادار 0011/0 42/3 27/0

L
ev

 منفی و معنادار 0377/0 -78/1 -10/0 اهرم مالی 

R
o

a
 معنادارمثبت و  0000/0 21/4 45/0 نرخ بازده دارایی  
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S
ize

 

 فاقد معناداری 3015/0 98/0 02/0 اندازه شرکت

R
2

  68/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 

 : نحوه داوری 

، برای شاخص تعدیلگر جریان نقد عملیاتی ضربدر tبا توجه به آنکه سطح معناداری آماره 

سئولیت ( است، بنابراین م27/0است و ضریب آن مثبت ) 05/0مسئولیت پذیری اجتماعی زیر 

پذیری اجتماعی دارای اثر تعدیلگر مثبت و معنادار )افزایشی( بر رابطه بین جریانات نقد 

 شود. عملیاتی و تصمیمات سرمایه گذاری دارد بنابراین فرضیه دوم پژوهش نیز تایید می

 در این مورد نیز از میان متغیرهای کنترلی اهرم مالی دارای تاثیر منفی و معنادار و نرخ بازده

 دارایی داری تاثیر مثبت و معنادار است و اندازه شرکت فاقد اثر معنادار است.

نیز نشان از مطلوب بودن ساختار مدل و قدرت مناسب برآورد  68/0همچنین ضریب تعیین 

 رفتار متغیر وابسته دارد.

 تیجه گیرین -7

های تابلویی مورد تجزیه  روش دادههای این پژوهش در قالب مدلهای رگرسیونی به   فرضیه

 نشان داده شده است. 9و تحلیل قرار گرفت که نتایج به دست آمده به طور خلاصه در جدول 
 ی پژوهش : خلاصه نتایج آزمون فرضیه9جدول 

  عنوان فرضیه اول:

 جریانات نقد عملیاتی بر تصمیمات سرمایه گذاری تاثیر معناداری دارد

نتیجه آزمون 

 ضیهفر

ضریب مربوط به متغیر مستقل )جریانات نقد عملیاتی( در این فرضیه،  مثبت و معنادار است؛ از این رو، فرضیه تحقیق تایید 

 شود. می

 عنوان فرضیه دوم:

 افشای مسئولیت پذیری اجتماعی بر رابطه بین جریانات نقد عملیاتی و تصمیمات سرمایه گذاری تاثیر معناداری دارد

نتیجه 

ون آزم

 فرضیه

ضریب مربوط به شاخص تعدیلگر)جریانات نقد عملیاتی ضربدر افشای مسئولیت پذیری اجتماعی( مثبت و معنادار است از این رو 

تاثیر مثبت و معنادار افشای مسئولیت پذیری اجتماعی بر رابطه بین جریانات نقد عملیاتی و تصمیمات سرمایه گذاری تایید می گردد 

 ایید می شود.و فرضیه دوم نیز ت
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 منابع  -8

 سمت. مدیریت، تهران: انتشارات در آن کاربرد و (، آمار1387مؤمنی، محمد ) و عادل آذر،

، جلد اول، چاپ چهاردهم، انتشارات «آمار و کاربرد آن در مدیریت(. »1389). آذر، عادل. منصور مومنی

 سمت، تهران. 

 شده در پذیرفته شرکتهای سودآوری بر ساختار تأثیر بررسی (،1390اربابیان، علی اکبر و گراییلی، صفر)

 159-175، صص 33تهران، چشم انداز مدیریت، شماره  بهادار اوراق بورس

 (.  تئوری حسابداری مالی ، علی پارسائیان ، جلد اول ،  تهران ، ترمه1388اسکات، ویلیام.  )

رابطه سطح افشای مسوولیت اجتماعی و (، مطالعه 1395برزگر، قدرت اله و غواصی کناری، محمد )

سیاست تقسیم سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، دانش حسابداری، 

  155-180، صص 24، شماره 7دوره

(. بررسی تاثیر نقدینگی شرکت بر رابطه بین 1400پورموسی، علی اکبر و شریف زاده دربان، ستی، )

 64-53، صص 39گذاری، چسم انداز حسابداری و مدیریت، شماره محدودیت مالی و سرمایه 

(، تاثیر مسئولیت اجتماعی بر عدم تقارت اطلاعاتی شرکتها، پایان نامه کارشناسی 1393ترابی جفرودی )

 ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی

ت در تامین مالی بر بیش تاثیر جریان های نقدی و محدودی(، 1388تهرانی، رضا و حصارزاده، رضا )

 20-32، صص 3، تحقیقات حسابداری و حسابرسی، شماره سرمایه گذاری سرمایه گذاری و کم

 .دانش نگاه انتشارات تهران، گذاری، سرمایه (. مدیریت1382تهرانی، رضا و نوربخش، عسگر )

و ارزش شرکتهای  (، اهرم مالی و سطح نگهداشت وجه نقد1393توکل نیا، اسماعیل و تیرگری، مهدی )

  35-51، صص 22پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه حسابداری مدیریت، شماره 

،  "کیفیت گزارشگری مالی و ناکارایی سرمایه گذاری "(. 1390ثقفی، علی و عرب مازار یزدی، مصطفی. )

  1-20مجله پژوهش های حسابداری مالی ، سال دوم ، شماره چهارم ، ص 

 در گذاری سرمایه کارایی و حسابرسی کیفیت میان (، رابطه1390مجید ) فاضل، معتمدی علی، ثقفی،

-1، صص 4، شماره 3دوره  مالی، حسابداری های پژوهش بالا، گذاری سرمایه با امکانات های شرکت

14 

 ازدهم.( مقدمه بر روش تحقیق در علوم انسانی، انتشارات سمت، چاپ ی1384حافظ نیا، محمد رضا )
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(. بررسی رابطه مسئولیت پذیری اجتماعی شرکتی و خطر سقوط 1396حسینی، سیدعلی و امجدیان، فتانه )

 105-75، صص 38آتی قیمت سهام، مجله دانش حسابداری، شماره 

(،بررسی رابطه بین مدیریت سود 1390خواجوی،شکرالله؛ بایزدی،انور؛ جبارزاده کنگرلویی،سعید ،)

تماعی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ،مجله پیشرفتهای ومسئولیت پذیری اج

 .1،شماره 3حسابداری دانشگاه شیراز دوره 

(، درآمدی بر بازده غیرعادی سهام و محتوای اطلاعاتی جریان 1391رسائیان، امیر و غفاری، محمدرضا )

 92-79، صص 5اقتصادی، شماره ماهنامه بررسی مسائل و سیاست های  -های نقدی، مجله اقتصادی

(، عوامل موثر بر سطح نگهداشت وجه نقد، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه 1391رهروی دستجردی )

 اصفهان، دانشکده علوم اداری و اقتصاد

 1393تا  1352سال از عملکرد های شاخص (، گزارش1395سازمان ملی بهره وری )

تاثیر هزینه های نمایندگی و کیفیت  "(. 1391و نیک کار، جواد. )سجادی، سید حسین؛ حاجی زاده، سعید 

، مجله بررسی های حسابداری و  "گزارشگری مالی بر ریسک سرمایه گذاری در شرکت های بورسی 

 21-42، ص  3، شماره  19حسابرسی ، دوره 

، چاپ بیست «تاریروش های تحقیق در علوم رف(. »1390) .الهه ،بازرگان، عباس و حجازی ؛ سرمد، زهره

 و یکم، انتشارات آگه، تهران. 

(، ارتباط بین حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت بر اساس رگرسیون 1394فروتن، امید، خلیلی محسن )

 121-139، صص25فازی، پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی، شماره

ی، کارایی سرمایه گذاری و کیفیت (، توانایی مدیریت1395فروغی، داریوش؛ امیری، هادی و ساکیانی، امین )

 63 -89، صص 31گزارشگری مالی، پژوهش های تجربی حسابداری، شماره 

(، بررسی تاثیر وجه نقد نگهداری شده و مدیریت سرمایه در گردش 1392فخاری، حسین و روحی، قاسم )

 27-49، صص 14بر مازاد بازده سهام شرکتها، مجله دانش حسابداری، شماره 

(، بررسی رابطه بین جریان های نقدی عملیاتی عدم شفافیت سود و 1393سین و حسنی، ماریه )فخاری، ح

ریسک سقوط قیمت سهام، پژوهش های کاربردی در گزارشگری مالی، سال دوم، شماره دوم، صص 

63-88 

(، نگرش مدیران درباره 1387(، میرشمس شهشهانی، مرتضی، پورحسین، سمیه، )1387فروغی، داریوش، )

(، 1386افشای اطلاعات حسابداری اجتماعی: شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران )

 .52بررسی های حسابداری و حسابرسی، شماره 
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 ریسک و اجتماعی پذیری مسئولیت میان رابطه (، بررسی1395فغانی ماکرانی، خسرو و امین، وحید )

 پژوهشی علمی تهران، فصلنامه بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سهام در قیمت کاهش

 269-283گذاری، شماره نوزدهم، صص  سرمایه دانش

وری،  (، رابطه بین شاخص های مالی و شاخص های بهره1390قائمی، محمد حسین و حمیدی، سلمان )

 1-5، صص 52مجله حسابرس، شماره 

با  شرکت مالکیت و مدیره هیأت ساختار ینب ارتباط (، بررسی1394کاشانی پور، محمد، کریمی، حسن، )

 167 – 186، صص 14اختیاری، پژوهش های تجربی حسابداری، ش  افشای

تاثیر افزایش اهرم مالی، میزان جریان نقدی و رشد شرکت بر مدیریت سود »(، 1387کمالی، احمد )

 رشد، دانشگاه اصفهان.نامه کارشناسی ا، پایان«های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

بررسی رابطه بین جریان وجه نقد عملیاتی غیرعادی با  ،(1398) محسنی ملکی، بهرام و آران دینکی، علی،

ارزش گذاری بالای سهام با در نظر گرفتن عمر شرکت در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

  قتصاد مقاومتیبهادار تهران،اولین همایش ملی مدیریت و اقتصاد با رویکرد ا

وجه نقد ناشی از عملیات و مدیریت سود در شرکتهای پذیرفته »(، 1385مشایخی، بابک و صفری، مریم )

، فصل نامه بررسی های حسابداری و حسابرسی دانشکده مدیریت دانشگاه «شده در بورس تهران

 .54-35، ص 44تهران، سال سیزدهم، شماره 

کیفیت  رابطه بررسی (1390) رجب امیرپورملا، و سیدجواد ابراهیمیان، مجتبی؛ عدیلی، اسفندیار؛ ملکیان،

 همایش نهمین .تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سرمایه هزینه و افشا

 بلوچستان و سیستان دانشگاه :زاهدان ایران، سراسری حسابداری

 فصلنامه بورس نقد، وجوه انباشت سطح و حسابداری (، کیفیت1388رضا ) حصارزاده، و کاوه مهرانی،

 127-105،صص 5شماره  بهادار، اوراق

 اس پی اس اس  از استفاده با آماری تحلیل (،1386منصور ) قیومی، فعال علی؛ مومنی،

 در بورس شده پذیرفته شرکتهای عملکرد بر مالکیت ساختار (، تأثیر1393) احسان غلامی، محمد؛ نمازی،

 83-100، صص 64 شماره حسابرسی، و حسابداری بررسیهای ، تهران بهادار اوراق

رمایه در گردش بر ارتباط بین خالص س عملیاتی نقد وجه جریان بررسی(، 1397نورمحمدی، فاطره. )

، پایان نامه کارشناسی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت در شرکت عملکرد و

 موسسه آموزش عالی علامه امینیارشد، 

https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/4f030d911556ba73e1385b92071da5f5/search/1d2fc34152faf582e6eb8028c8cfe901
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/4f030d911556ba73e1385b92071da5f5/search/1d2fc34152faf582e6eb8028c8cfe901
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، بررسی عملکرد شرکت و حاکمیت شرکتی از طریق ساختار 1390واعظ، سید علی و مقدم، سیروس، 

 114 -135ص، ص7مالکیت، فصلنامه حسابداری مالی، ش 

تاثیر حاکمیت شرکتی بر عملکرد شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار (، 1390وکیلی فرد)

 119-139، صص8، شماره دانش مالی تحلیل اوراق بهادار ، تهران

 ، انتشارات ترمه، جلد اول و دوم.«تئوری حسابداری » ،(1387) ولک.داد.ت، ترجمه علی پارسائیان

، مرکز «مبانی نظری حسابداری وگزارشگری مالی در ایران»، (1386) تانداردهای حسابداریهیأت تدوین اس

 تحقیقات تخصصی حسابداری و حسابرسی سازمان حسابرسی.

(، رابطه بین ارزش افزوده 1393یحیی زاده فر، محمود؛ شمس، شهاب الدین و لاریمی، سیدجعفر )

 113-128، صص 59ابرسی، شماره اقتصادی و سودآوری، بررسی های حسابداری و حس
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