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 چکیده

عدم اطمینان محیطی در  بربررسی تاثیر دستکاری جریان نقد عملیاتی هدف این تحقیق 

. قلمرو زمانی تحقیق شامل یك دوره باشد یم شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته شرکت

است و  موردمطالعهی ها شرکت 1397الی  1392های ی مالی سالها صورتبر اساس  شش ساله

ی در این تحقیق برای تدوین ادبیات و طورکل به .باشد یمشرکت  118 شامل موردمطالعهنمونه 

ی ها دادهتحقیق از  هایاست و برای آزمون فرضیه شده استفادهای پیشینه تحقیق از روش کتابخانه

های مرتبط متعلق به آورد نوین و از سایتی رهافزارها نرمو  ها شرکتهای مالی مندرج در صورت

 یكاست. این تحقیق شامل  شده گرفتهدر بورس اوراق بهادار تهران بهره  شده رفتهیپذی ها شرکت

 شده استفادههای ترکیبی از مدل رگرسیونی و روش داده یهباشد که جهت آزمون فرضفرضیه می

عدم اطمینان متغیرهای مستقل، نوع  عنوان بهدستکاری جریان نقد عملیاتی است. در این تحقیق، 

است.: نتایج آزمون معناداری ضرایب بر  قرارگرفته موردسنجشتحت عنوان متغیر وابسته  محیطی

دستکاری جریان نقد  دار یمعنی رگرسیون برازش شده حاکی از وجود تأثیر منفی و اساس معادله

 .باشد یمدر بورس اوراق بهادار تهران  شده رفتهیپذی ها شرکتعدم اطمینان محیطی بر  عملیاتی

شده  های پذیرفته شرکت ،عدم اطمینان محیطی ، دستکاری جریان نقد عملیاتی کلیدی:  کلمات

 در بورس اوراق بهادار تهران
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 مقدمه -1

ها را در مدیریت جریان وجه نقد  تواند آن مدیران توان انجام عملیاتی رادارند که می

های عملیاتی  عملیاتی درگیر کند. جریان وجه نقد عملیاتی، وجوهی است که از فعالیت

مدیریت جریان وجوه نقد را به توانایی مدیران در شود.  وکار حاصل می تکراری کسب

منظور گمراه کردن  منظور تغییر در گزارشگری مالی به هایی به انتخاب فعالیت

منظور دستیابی به قراردادهای پاداش تعریف  کنندگان خارجی با ایجاد نتایج مثبت به استفاده

تداوم عدم  که نجر خواهد شدکنند. بسیاری از مسائل نمایندگی عدم تقارن اطلاعاتی م می

فرانسس دهد ) یمتقارن اطلاعات ضریب احتمال وقوع خطر سقوط قیمت سهام را افزایش 

 (.2016 1و همکاران

عنوان درصد تغییرپذیری در محیط بیرون از واحدهای تجاری  عدم اطمینان محیطی به

صناف مربوط به تواند شامل: مشتریان ویژه، مقررات مربوط به امورات دولتی، ا که می

تواند در نوسانات ریسك تخمین دقیق  شده که این عوامل می کارگرها و غیره تعریف

سودهای آینده منوط به صاحبان سهام نیز اثر داشته باشد. اگر سرپرستان و مدیران مالی نیز 

گیرانه نیز لحاظ نکنند، اطلاعات بین  نسبت به نوسانات موجود در این محیط اقدامات پیش

گذاران نیز به دشت دارای اختلاف در محتوای آن پیش خواهد آمد و این  مدیران و سرمایه

گذاران خواهد بود. یك محیط دارای عدم  کنندگی برای سرمایه نوبه خود دارای گمراه به

تواند در تشخیص میزان تأمین منابع از اهرم مالی و یا میزان سطح ذخیره  اطمینان بالا، می

 (.1397کلاتی برای مدیران نیز رقم بزند )طباطبایی و محقق در وجه نقد مش
عدم اطمینان محیطی  چه تاثیری بر دستکاری جریان نقد عملیاتیبنابراین مساله اصلی پژوهش این است که 

 دارد؟ شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته در شرکت

 مبانی نظری -2

 دستکاری جریان نقد عملیاتی -2-1

های مالی اساسی الزامی شده از سوی استانداردهای حسابداری ایران، تنها  در صورت

صورت مالی مبتنی بر مبنای حسابداری نقدی، صورت جریان وجوه نقد است. درواقع 

ی  شده در ترازنامه صورت جریان وجوه نقد، جزئیات بیشتری در خصوص وجوه نقد ارائه
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وجوه نقد منعکس در ترازنامه، در صورت جریان وجوه یعنی،  ؛نماید واحد تجاری ارائه می

هیئت  95استاندارد شماره  26شود. صورت جریان وجوه نقد دربند  نمایی می نقد بزرگ

 شده است: صورت زیر تعریف به 1استانداردهای حسابداری مالی

های عملیاتی،  شده در فعالیت های وجه نقد فراهم صورتی که در آن جریان

بر وجه نقد و معادل نقد را در طی  ها انیجرو تأمین مالی و اثر خالص این  گذاری سرمایه

که وجه نقد ابتدا و انتهای دوره را با یکدیگر مطابقت دهد، گزارش  طوری یك دوره مالی، به

 (2018 2همکاران کند. )دافور و می

با های متفاوت عملی و نظری موجود در مورد سود حسابداری و  با توجه به دیدگاه

تنهایی قادر به  های پیچیده اقتصادی امروز، سود حسابداری ممکن است به توجه به فعالیت

کنندگان نباشد. این امر حرکت  گذاران و سایر استفاده تأمین نیازهای اطلاعاتی سرمایه

سوی گزارش جریان وجوه نقد و سایر اطلاعات را منجر شده تا به این طریق  به

ای مالی را در جهت دستیابی به اهدافشان یاری نماید. تحقیقات ه کنندگان صورت استفاده

شده است. نتایج و نظریات حاصل از این  زیادی درزمینه صورت گردش وجوه نقد انجام

 توان به شرح زیر خلاصه کرد. تحقیقات را می

که گردش وجوه نقد  های واحد انتفاعی نیست درحالی سود معرف نتیجه نهایی فعالیت

کردی دارد. زیرا سود یك رقم محاسباتی تلخیص شده است ولی وجه نقد یك چنین عمل

 (32016اوکانر) رود. منبع عینی به شمار می

های مالی تعهدی و یا تلقی  اگرچه در مورد برتری صورت گردش وجوه نقد بر صورت

های مالی ابهاماتی وجود دارد اما لزوم تهیه و اهمیت آن  عنوان مکمل این صورت آن به

های مالی تعهدی توأم  انکارناپذیر است. چنانچه صورت گردش وجوه نقد و صورت

کنند. اطلاعات مربوط به  مراتب سودمندتری فراهم می مورداستفاده قرار گیرند، اطلاعات به

جریان وجوه نقد بیانگر چگونگی ارتباط بین سودآوری واحد تجاری و توان آن جهت 

ایجاد وجه نقد و درنتیجه کیفیت سود تحصیل شده توسط واحد تجاری است. علاوه بر 

یریت مستلزم درك ها و مخاطرات فعالیت تجاری و وظیفه مباشرت مد این، ارزیابی فرصت

ماهیت فعالیت تجاری ازجمله نحوه ایجاد و مصرف وجه نقد توسط واحد تجاری است. 

                                                           
1
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ازآنجاکه صورت جریان وجوه نقد تحت تأثیر برخوردهای متفاوت حسابداری در 

خصوص معاملات و رویدادهای یکسان در سطح واحدهای تجاری مختلف نیست، ارائه 

عملکرد مالی واحدهای تجاری مختلف را افزایش  آن قابلیت مقایسه جنبه عملیاتی

اطلاعات مربوط به جریان وجوه نقد همراه با اطلاعاتی که حسابداری تعهدی  ...دهد می

در  ...کنندگان، مفید واقع شود گیری استفاده تواند در قضاوت و تصمیم کند می فراهم می

(، صورت گردش وجوه 1997) 1برخی تحقیقات حسابداری ازجمله تحقیق اینگرام و لی

نقد همراه با صورت سود و زیان موردبررسی قرارگرفته است. نتایج این تحقیق نشان 

های  ها و حساب موازات توسعه، موجودی های در حال رشد، ازآنجاکه به دهد شرکت می

کنند، معمولاً سود بیشتر و گردش وجوه نقد کمتری دارند.  دریافتنی بیشتری نگهداری می

های پرداختنی  های دریافتنی تا حدی با افزایش حساب ها و حساب زایش موجودیاگرچه اف

گردند، اما اثر خالص بر سرمایه در گردش این است که تغییر در سود هرسال بر  جبران می

موازات توسعه  علاوه به یابد. به های عملیاتی فزونی می تغییر وجوه نقد حاصل از فعالیت

های تأمین  های ثابت نیز بر وجوه حاصل از فعالیت ری در داراییگذا واحد انتفاعی، سرمایه

های خود را  گیرد. در مواردی که واحد انتفاعی قصد محدود کردن فعالیت مالی پیشی می

 .(2016 2گردند. )اوکانر دارد، ارتباطات مذکور معکوس می

 عدم اطمینان محیطی -2-2

 محیط تأثیر از هم یعنی است باز اطلاعاتی سیستم یك حسابداری سیستم جاکه از آن

 و ها است داده ممکن محیطی نوسانات بنابراین، گذارد می تأثیر محیط بر هم و پذیرد می

 که این برای مدیران .دهد قرار تأثیر تحت شود را می منتشر تجاری واحدهای از که اطلاعاتی

 منتشر بیرون به خوداهداف  راستای در را ها گزارش و نمایند خنثی را نوسانات این اثر

 محیط و مالی یند گزارشگریآبین فر که تعاملی در و نمایند می استفاده خود اختیار از نمایند،

 سازمانی خاص اهداف به یابی دست است برای ممکن مدیران دارد، وجود سازمان از خارج

 از و نمایند انتخاب مالی گزارشگری برای را حسابداری خاصی های روش شخصی منافع یا

چنگ  .نمایند گزارش خود اهداف راستای در را مالی های اقلام صورت از بعضی طریق این

محیط  به گویی پاسخ برای اختیار و پذیری انعطاف مدیران چون داشتند ( بیان1997وکسنر )
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 توانند ها می آن شوند می مواجه محیطی اطمینان عدم با وقتی بنابراین، رادارند شان سازمانی

 که را ای زمینه توسط مدیران استراتژی انتخاب بنابراین کارگیرند؛ به را مختلفی های استراتژی

 خود محیطی ماهیت به توجه با اگرچه سازمان. گیرد دربرمی را کند می فعالیت آن در سازمان

 اطراف محیطی اطمینان عدم اندازه به پاسخ هایی را برای فرصت مدیران ولی گردد می محدود

 نظر جلب راستای در محیطی نوسانات به های مدیریت نمایند. واکنش می ایجاد خود

 (.1997باشد )چنگ وکسنر  می گذاران سرمایه

 رایيج  بسيیار  ایرانی های شرکت بین مالی های صورت ارائه تجدید اخیر، های سال در

گيردش   در پایدار نسبتاً عناصر از یکی عنوان به سنواتی تعدیلات از که ای گونه به شده است

دوره  اشتباهات اصلاح دلیل به عمدتاً تعدیلات این .شود می یاد سود )زیان( انباشته حساب

ایين   شيود.  ميی  مشياهده  کمتير  حسيابداری  های رویه تغییر به مربوط موارد و است گذشته

 سيود  رقيم  ویژه به مالی های صورت در شده ارائه ارقام اعتماد توان و اتکاپذیری بر موضوع

 اصلاح از طیفی در و نیست تقلب ی همواره نشانه مالی های صورت تجدید ارائه تأثیر دارد.

عنوان سرپوشی  تواند بهسادگی می گیرد و به قرار می متقلبانه گزارشگری تا سهوی اشتباهات

کار رود در بازارهای سرمایه کارا، پس از اعيلان تجدیيد    برای رفتارهای متقلبانه مدیریت به

های مالی، بازار خبر را درك کرده و با کياهش قیميت سيهام )افيزایش میيزان       صورتارائه 

دهيد، ایين در   اند، نسبت به آن واکنش نشيان ميی  که تجدید ارائه داشته هاییریسك( شرکت

حالی است که در بازارهای سرمایه ناکارا یا با کارایی ضعیف، بازار معمولاً نسبت به اعيلان  

 (.1391دهد )نیکبخت و رفیعی ن نمیتجدید ارائه واکنش نشا

( در تحقیقی به 2020) 1ژانگ و همکاراندر تکمیل مطالب فوق لازم به ذکر است که 

های  بررسی رابطه بین دستکاری جریان نقد عملیاتی و خطر سقوط قیمت سهام در شرکت

بیشتر  کاری جریان نقد عملیاتی نتایج نشان داد که هر چه مقدار دست کنگ پرداختند. هنگ

کاری  بدین معنا که بین دست گردد. باشد موجب افزایش خطر سقوط قیمت سهام می

 جریان نقد عملیاتی و خطر سقوط قیمت سهام رابطه مستقیم وجود دارد.

                                                           
1
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 خطر و مدیره هیئت ساختار مالکیت، ساختار تحقیقی با عنوان ( 2018) 1وینگ هیم و لتو

 های تحقیق نشان داد ادند نتایج حاصل از یافتهانجام د چین از شواهد: سهام قیمت سقوط

تر  ساختار مالکیت قوی و کیفیت حسابرسی بالاتر با ریسك سقوط قیمت سهام پایینکه 

و اصلاحات سهم  IFRS المللی گزارشگری مالی ارتباط دارد و از زمان استانداردهای بین

گیری  دو روش مختلف اندازهنتایج بین  .تر است ها، این ارتباط قوی شده قبل از آن تقسیم

زایی قوی، سازگار هستند. ما همچنین دریافتیم  های درون ریسك سقوط و همچنین تست

 .توجهی با ریسك سقوط قیمت سهام رابطه ندارد طور قابل مدیره به که ساختار هیئت

( پژوهشی را تحت عنوان بررسی رابطه بین سرعت تعدیل با 2018و همکاران ) 2دافور

ها در پژوهش  آن قراردادند. موردبررسی 2016 تا 2004بازه زمانی  را در جه نقدجریان و

های  سرعت تعدیل در شرکت های بیش اهرمی، خود به این نتیجه رسیدند که برای شرکت

های با جریان وجه نقد منفی  با جریان وجه نقد مثبت بیشتر از سرعت تعدیل در شرکت

 است.

( در تحقیقی با عنيوان بررسيی تيأثیر اهيرم ميالی و مخيارج       2018) 3آمالیا و همکاران

داشت وجه نقد با تأکید بر عدم اطمینان محیطی در کشيور انيدونزی    ای بر سطح نگه سرمایه

گر این است که اهرم مالی در شرایط عدم اطمینيان بيالا تيأثیر مثبيت و      پرداختند. نتایج بیان

ای هيی  تيأثیری در    که مخارج سيرمایه  رد، درحالیداشت وجه نقد دا معناداری بر سطح نگه

 نقد ندارد.داشت وجه شرایط عدم اطمینان محیطی بر سطح نگه

 نقيد  هيای  جریان نسبی ارزشی تحقیقی با عنوان ارتباط( 1397خدا رحمی و حامدی )

 جریيان  خيالص  تفکیيك  دهد کيه  می نشان ها یافته گیری انجام دادند. اندازه منظر از عملیاتی

 بيازده  و قیميت  تبیيین  تيوان  افيزایش  موجب آن، دهندۀ تشکیل اصلی اجزاء به عملیاتی نقد

 روش برتيری  از ایيران،  سيرمای   بيازار  تجربيی  شواهد بنابراین، شد؛ خواهد ها شرکت سهام

 .کند می حمایت گیری، تصمیم برای سودمندی از لحاظ غیرمستقیم روش به نسبت مستقیم

 یاتیي عمل ینقيد  یهيا  انیي جر ریتأث یررستحقیقی به ب( در 1396فخاری و همکاران )

شيده در بيورس اوراق    رفتيه یپذ یهيا  سود در شرکت یداریبر پا دستکاری شده()یرعادیغ

 یاتیي عمل ینقد یها انیکه جر دهد ینشان م ون،یرگرس نیتخم جینتا پرداختند. بهادار تهران

                                                           
1
 Wing Him Yeung, Camillo Lento 

2
 Dufour 

3
 Amalia & et al 



 ...بررسی تاثیر دستکاری جریان نقد عملیاتی بر عدم اطمینان محیطی     

 

104 

 
 

نکته  نیبر ا یمجدد دیتأک ها افتهی نیدارد. ا یسود، اثر مثبت و معنادار یداریبر پا یرعادیغ

 .کنند یسود اقدام م یبر دستکار یاتیعمل یها تیفعال طریق ازهمچنان  رانیاست که مد

ازحد مدیریت بر ریسك  ( به بررسی اثر اطمینان بیش1396ای )امیری و گروه سلیمانی

اطمینيان  دهيد کيه بيین     نشان ميی  تحقیقسیستماتیك و غیرسیستماتیك پرداختند. نتایج این 

سیستماتیك ارتبياط مثبيت و معنياداری وجيود       ازحد مدیر و ریسك سیستماتیك و غیر بیش

 .دارد

( به بررسی ارتباط بین عدم اطمینان محیطی، مالکیت نهادی 1399همکاران ) جلالی و

 شيرکت  106هيای مربيوط بيه     منظيور بيا اسيتفاده از داده    و اجتناب مالیاتی پرداختند. بدین

، شياخص عيدم   1395تيا   1389شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زميانی   پذیرفته

ها بر اجتناب مالیاتی موردبررسيی قيرار    اطمینان محیطی و مالکیت نهادی محاسبه و تأثیر آن

نشان داد که عدم اطمینان محیطی دارای تأثیر مسيتقیم   تحقیقشواهد و نتایج تجربی . گرفت

جتناب مالیاتی و متغیر مالکیت نهادی دارای تأثیر منفی بير اجتنياب مالیياتی    و معناداری بر ا

 باشد. می

 :بنابراین فرضیه تحقیق بصورت زیر قابل بیان است

شيده در   های پذیرفته عدم اطمینان محیطی در شرکت بردستکاری جریان نقد عملیاتی 

 تاثیر معنی داری دارد. بورس اوراق بهادار تهران

 پژوهش روش -3

 مورداستفادهتواند که می جهت ازآنها این تحقیق از نوع کاربردی است. این نوع تحقیق

گران و طیف وسیعی از ها و مراکز آموزش عالی و پژوهشها، دانشگاهمدیران مالی بانك

از دیدگاه ماهیت روش این تحقیق از نوع  کنندگان قرار گیرد، کاربردی است. استفاده

-از دیدگاه نوع طرح تحقیق، تحقیق حاضر از نوع تحقیق باشد. همبستگی می –توصیفی 

ها، هدف بررسی روابط موجود بین متغیرها تحقیق های پس رویدادی است. در این نوع

اند و یا از وقایع گذشته که بدون  ی طبیعی وجود داشتها گونه بهها از محیطی که  است و داده

 شود. می  ی و تحلیلآور است، جمع داده رخدخالت مستقیم محقق 

 شود:قلمرو این تحقیق به سه بخش زیر تقسیم می

 قلمرو موضوعی تحقیق
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عدم  بربررسی تاثیر دستکاری جریان نقد عملیاتی  "قلمرو موضوعی تحقیق  

 شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته اطمینان محیطی در شرکت

 باشد.می " 

 قلمرو مکانی تحقیق

-در بورس اوراق بهادار تهران می شده رفتهیپذهای این تحقیق شرکت قلمرو مکانی 

 باشد.

 قلمرو زمانی تحقیق

 گیرد. انجام می 1397الی  1392 یها ساله بین سال 6 یی زمانتحقیق حاضر در یك بازه

های بورس اوراق بهادار تهران از جامعه آماری این تحقیق شامل تمامی شرکت

باشد. به علت گستردگی حجم جامعه آماری، شرایط زیر می 1397 یال 1392سال 

نمونه آمار به روش حذفی انتخاب  رو ینشده و ازا برای انتخاب نمونه آماری قرار داده

 :به شرح زیر است یادشدهشود. شرایط می

 .در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته باشند 1393قبل از سال  (1

 اسفندماه هرسال باشد سال مالی شرکت منتهی به تاریخ پایان (2

 تغییر سال مالی نداده باشد. یشرکت طی دوره موردبررس (3

ميالی   یگر گذاری، هلدینگ و واسطههای سرمایهشرکت تحت بررسی جز شرکت (4

 نباشد.

 ها در دسترس باشد. های آناطلاعات و داده (5

طور مداوم در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته  معاملات سهام شرکت به (6

 .یفتداتفاق ن یادشدهباشد و توقف معاملاتی بیش از سه ماه در مورد سهام 

شرکت برای نمونه انتخاب  118ی تعداد ریگ نمونهبا توجه به معیارهای فوق برای 

 شدند

شده و  ای استفادهتحقیق از روش کتابخانهآوری اطلاعات لازم برای انجام این  جهت جمع

 اند: شده های لازم استخراجداده از منابع زیر
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که  شده یآور های بورس جمعهای مالی شرکتاز طریق صورت ازیهای موردنداده .1

 باشددر سایت کدال موجود می

 ها و منابع علمی که در این زمینه کارشده است.مراجعه به مقاله .2

 Www.rdis.irسایت اینترنتی  اطلاعات موجود در .3

تلفیقیساختارباوایویوزافزارنرمازاستفادهباهادادهوتحلیلتجزیه روشو)پانل(

GLS)یافتهتعمیممربعاتکمترین آثارازاستفادهباوتوزینیمقطعیچارچوبدرو(

 ..پذیرفتصورتزمانیثابت

باشد:هایپانلمییکمدلبادادهدهندهنشاندرحالتکلیمدلزیر






k

k

itkitkititit XY
1



 آن در niکه ,.....,2,1شرکتنشان مثال )برای مقطعی واحدهای وگر ها(

Tt ,.....,2,1نشان برایitYگرزماناست. tامینواحدمقطعیدرسالiمتغیروابستهرا

امینواحدمقطعیدرسالiیبرایتصادفریغامینمتغیرمستقلkنیزkitXدهدونشانمی

tاستام .itفرضمی که بوده اخلال )جمله صفر میانگین دارای شود  0itE و )

واریانسثابت)  22

 itE.است)

kitمی مدل تغییراتپارامترهای به نسبت مستقل واکنشمتغیر که متغیرkباشد امین

در وiمستقل مقطع اندازهtامین را زمان امین اساسکندیمگیری بر مدل برآورد برای .

وجود2وروشاثراتتصادفی1هایمختلفیهمچونروشاثراتثابتروشهایپانلداده

مورد،کاربردخواهندداشت.برحسبداردکه

 بودن مدل دار یمعنآزمون 

                                                           
1
  Fixed Effects 

2
  Random Effects 

(1)  

http://www.rdis.ir/
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است. فرضیه  شده استفاده Fدار بودن مدل رگرسیون از آماره  برای بررسی معنی      

 زیر خواهد بود: صورت به Fصفر در آزمون 
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 :ردیگ یمی قرار موردبررسوسیله آماره زیر صحت آن  که به
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های پژوهش، با توجه به  دار بودن مدل گیری در مورد معنی نحوه داوری: برای تصمیم

در  N-Kو  K-1جدول که با درجات آزادی  Fبا  آمده دست به Fهای آماری آماره  خروجی

جدول  Fبیشتر از  شده محاسبه Fشود، اگر  ، مقایسه میشده محاسبه%  5( سطح خطای )

)1,(باشد ) KNKFF   و فرض  قرارگرفته( مقدار عددی تابع آزمون در ناحیه بحرانی

دار خواهد  %  کل مدل معنی95. در این حالت با ضریب اطمینان شود یم( رد 0Hصفر )

و  شده رفتهیپذ 0Hجدول باشد فرض  Fکمتر از  شده محاسبه Fمقدار  که یدرصورتبود. 

 گیرد.  % مورد تأیید قرار نمی95داری مدل در سطح اطمینان  معنی

 بودن ضرایب  دار یمعنآزمون 

 tبودن ضرایب متغیرهای مستقل در هر مدل از آماره  دار یمعنبرای بررسی      

 زیر خواهد بود: صورت به tاست. فرضیه صفر در آزمون  شده استفاده
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 آمده دست به Tیا رد فرضیه صفر، آماره  رشیموردپذی در ریگ میتصمنحوه داوری: برای 

شود،  مقایسه می شده محاسبه% 95در سطح اطمینان  N-Kجدول که با درجه آزادی  tبا 

kNتر باشد ) جدول بزرگ tاز  شده محاسبه Tقدر مطلق  چنانچه
tT




,
2

|| 

مقدار عددی  ،(

شود. در این حالت با  ( رد می0Hو فرض صفر ) قرارگرفتهتابع آزمون در ناحیه بحرانی 

(2)  

(3)  

(4)  

(5)  
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دار خواهد بود که دلالت بر وجود  ( معنی1نظر ) %  ضریب مورد95ضریب اطمینان 

 ن متغیر مستقل و وابسته دارد.ارتباط بی

 آزمون مربوط به بررسی نرمال بودن توزیع متغیرها

است. فرضیه  شده استفادهبرا -برای بررسی نرمال بودن متغیرها از آزمون چارك      

 باشد:   صورت زیر می صفر و آماره این آزمون به





onDistributiNormalNotH

DistrbutonNormalH

:

:
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0
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YFMaxD ,

1

1  
در این رابطه  iYF  توزیع تجمعی نظری تابع مورد آزمون است که باید پیوسته و

 معین باشد.  کاملاً

در رگرسیون آن است که خطاها دارای  شده گرفتهیکی دیگر از مفروضات در نظر       

 شیپباشند. بدیهی است در صورت عدم برقراری این  توزیع نرمال با میانگین صفر می

توان از رگرسیون استفاده کرد. بدین منظور باید مقادیر استاندارد خطاها محاسبه  نمی دهیگز

ای بین دو  ها رسم شود و سپس مقایسه ها و نمودار نرمال آن شود و نمودار توزیع داده

از معیار  و انحرافها کوچك و نزدیك به صفر بوده  نمودار صورت گیرد. باید میانگین داده

 EViewsافزار  نرم لهیوس بهچنین رسم نمودارها  نزدیك به یك باشد. این آزمون و هم آن نیز

 باشد. می اجرا قابل

ها از آزمون جارك برا استفاده  علاوه بر این، برای آزمون نرمال بودن باقیمانده      

 فزارا نرمباشد. محاسبه آماره این آزمون توسط  می كینا پارامترشود که یك نوع آزمون  می

EViews باشد.  پذیر می امکان 

% باشد، 5توسط این آزمون بیشتر از  شده ارائهمقدار آماره  که یدرصورتنحوه داوری: 

% پذیرفته 95ی با اطمینان موردبررسفرض صفر آماری مبنی بر نرمال بودن توزیع متغیر 

 شود. می

 نتیجه یافته ها -4

 اصلی: عملیانجریدستکارفرضیه یاتینقد شرکتبر در محیطی اطمینان هایعدم

دارد.یمعناداریرتأثشدهدربورساوراقبهادارتهرانپذیرفته

(6)  
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H0=عملیانجریدستکارینب محیطیویاتینقد اطمینان درشدهیرفتهپذیهاشرکتعدم

ندارد.وجودیبورساوراقبهادارتهرانرابطهمعنادار

H1=عملیانجریدستکارینب یاتینقد محیطیو اطمینان درشدهیرفتهپذیهاشرکتعدم

 وجوددارد.یبورساوراقبهادارتهرانرابطهمعنادار

 

باشد:معادلهرگرسیونموردتخمیندراینتحقیقبهصورتزیرمیمدل:  
𝑁𝐶𝑆𝐾𝐸𝑊 𝑖𝑡  =  𝛽0 +  𝛽1 𝑂𝐶𝐹 𝑖𝑡 +  𝛽2 𝐿𝐸𝑉 𝑖𝑡 + 𝛽3 𝐴𝑔𝑒 𝑖𝑡 +  𝛽4 𝑅𝑂𝐴 𝑖𝑡 +  𝛽5 𝐵/𝑃 𝑖𝑡 +  𝜀 𝑖𝑡 

اصلی تحقیق فرضیه نیتخم جینتا ؛ 1جدول  

عدماطمینانمحیطیمتغیروابسته:  

 روشتخمین:اثراتتصادفی

 ضرایب متغیرها
انحرافاستاندارد

 ضرایب
 tآماره

سطح

 معناداری

عاملتورم

 واریانس
 نتیجه

مبدأعرضاز  1.362407 0.269410 5.284295 0.0000 - - 

دستکاریجریان

 نقدعملیاتی
داریمعن 1.091743 0.0037 2.898428 0.113595 0.329664  

 عمرشرکت
-

0.329675 
0.107933 

-

3.054136 
داریمعن 1.028660 0.0023  

ارزشدفتریبه

 بازار
معنییب 1.060095 0.4862 0.711417 0.022977 0.016354  

معنییب 1.056406 0.8635 0.184648 0.252584 0.046687 اهرممالی  

معنییب 1.102234 0.7579 0.309578 0.019027 0.005790 بازدهدارایی  

 ضریبتعیین

42/0  

 ضریبتعیینتعدیلشده

39/0  

91/1 دوربینواتسون  

 0.00 سطحمعناداری

های تحقیق یافته  

درصد5ازFیآمارهمعنادارکهسطحیناداربودنکلمدلباتوجهبهدربررسیمعنی

مدل00/0)استترکوچک لذا یمعن( فرضیه و بوده 95درسطحاطمینانFآزمونH1دار

می پذیرفته درصد گویایآناستکه نیز ضریبتعیینمدل 42/0شود. متغیر عدمدرصد

گردد.همچنینضریبتعیینتعدیلشدهتوسطمتغیرهایتوضیحیتبیینمیاطمینانمحیطی

(7)  
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بررسیهمبستگیجملاتخطامنظوربهدرصدبهدستآمدهاست.علاوهبراین39/0برابربا

تا5/1بینبازهقابلقبول)91/1توجهنمودچونمقدارآنواتسونبایدبهمیزانآمارهدوربین

می5/2 رد فرضهمبستگیجملاتخطا دارد قرار ) اشود. برایندر عدمیبررسیمعادله

خط هم معیوجود واریاراز تورم وقتVIF)یانسعامل شد. استفاده شاخصتورمی( که

فوق.باتوجهبهجدولباشدیمیباشد،نشاندهندهعدموجودهمخط10کمترازیانسوار

مدلپژوهشدرتغیرهایمیانستورمواریزانکهمدهدیآزموننشانمینحاصلازایجنتا

وجودندارد.یتمشکلبابینحدمجازخودقرارداشتهولذاازا

سطح اینکه به توجه با عملیاتی نقد دستکاریجریان متغیر فرضیه آزمون نتایج به توجه با

عدماطمینانمحیطیدرصدهستندکهنشاندهندهرابطهمعناداربا5ازترکوچکمعناداریآن

 سطحاطمینان در اصلیتحقیق فرضیه 95استلذا میتائدرصد اصلیید پسفرضیه شود.

 بر مبنی ینبتحقیق و عملیاتی نقد جریان محیطیدستکاری اطمینان یهاشرکتعدم

.شودپذیرفتهمیوجودداردیدربورساوراقبهادارتهرانرابطهمعنادارشدهیرفتهپذ

 از سطحمعناداریکمتر به توجه شرکتبا درصددر5همچنینمتغیرهایکنترلیعمر

95سطحاطمینان معناداریبا داردعدماطمینانمحیطیدرصدرابطه ارزش؛ مالی، اهرم اما

درصدرابطهمعناداری5ازتربزرگدفتریبهبازاروبازدهداراییباتوجهبهسطحمعناداری

 ندارد.نمحیطیعدماطمینابا

 بحث و نتیجه گیری 

عدم اطمینان محیطی  بربررسی تاثیر دستکاری جریان نقد عملیاتی این پژوهش با هدف 

به با توجه صورت گرفته است. شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته در شرکت

عدم اطمینان و  یاتینقد عمل یانجر یدستکارفرضیه تحقیق و مثبت بودن رابطه بین  اینکه 

ی و ده علامتی تئوری حسابداری یعنی تئوراز طریق  دو  رابطه راتوان این  یم محیطی

ها که  مدیران شرکت یده با توجه به تئوری علامت، قراردادی نمایندگی مورد بررسی تئور

از  ییها ارقام مالی نشانه یقاز طر کنند یاول دسترسی دارند؛ سعی م دستبه اطلاعات 

مالی قرار دهند. این  یها کنندگان از صورت ها در اختیار استفاده شرکت یعملکرد آت

جریانات نقدی دستکاری و  نوسانات جریان نقد از طریق رابطه بین  تواند یم یده علامت

 گذاران یهزه دارند تا اطاعات و اخبار منفی را از سرماصورت پذیرد. ما مدیران همواره انگی
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 این به منجر عملیات این یجه ها را در داخل شرکت انباشت کنند. نت پنهان کرده و آن

افراد  یزهبهتر از وضعیت واقعی به نظر رسیده و انگ تجاری واحد تصویر که شود یم

در واحد تجاری افزایش یابد. اگر مدیران قادر به پنهان  گذاری یهبرای سرما یسازمان برون

که اطاعات منفی درون  رسد یباشند، به نظر م یزمان طولان نمودن اخبار بد برای یك مدت

 زمان یكیك شرکت ذخیره خواهد شد. این محدودیت به این دلیل است که اگر در 

رسید، از  ای یژهمشخص و و به یك آستانه و یا حد شده یآور خاص، مقدار اخبار بد جمع

غیرممکن خواهد  یطورکل ها یا بسیار پرهزینه بوده و یا به آن به بعد ادامه پنهان نمودن آن

ها با آگاهی به  های نقد ازآنجا آغاز شد که شرکت حث دستکاری جریانب نهمچنی شد

اصل از افزایش توجه به جریان نقد حاصل از عملیات، در متورم کردن ارقام جریان نقد ح
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