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 چکیده

های متفاوتی از واژه تقلب برای اند که دیدگاههمواره دانشمندان و محققان مالی تلاش کرده

کنترل جوامع بیان کنند تا بتوانند درک بهتری از عناصر و عوامل مؤثر را تقلب را تشریح نمایند. 

اثربخشی و اعم از  فرآیندی است که برای کمک به مدیریت در راستای رسیدن به سه هدف نیز داخلی

. شودطراحی می انطباق با قوانین و مقررات کاربردیو  قابلیت اطمینان گزارشگری، کارآمدی عملیات

های گری مالی متقلبانه و بازده سهام شرکتگزارش بر داخلی کنترلهدف از تحقیق حاضر بنابراین 

جهت انجام پژوهش حاضر می باشد.  شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکتشده در پذیرفته

آورد افزار رههای مالی از سایت سازمان بورس اوراق بهادار و یا سایت کدال، نرمصورتهای مربوط بهداده

دن متغیرهای مربوط به فرضیات آمایی شده و بعد از خارج کرافزار اکسل دادهنوین استخراج و در نرم

پژوهش جهت انجام عملیات محاسباتی و مشتقی نمودن تأثیر هرکدام از متغیرها به مدل تحقیق جهت انجام 

های حسابرسی ویژگی ها نشان داد کهیافته. شده Eviews افزارهای آماری رگرسیونی وارد نرمآزمون

داری ضریب معنی zبا استفاده از آماره دارد. گری مالی متقلبانه تأثیر معناداری کنترل داخلی بر گزارش

داری ضریب بررسی قرار گرفت که نتایج حاکی از معنی های کنترل داخلی موردبرآوردی متغیر ویژگی

دهد که کل مدل برآوردی نشان می zمال آماره های کنترل داخلی است. همچنین احتبرآوردی متغیر ویژگی

های حسابرسی داخلی بر دهد که ویژگینتایج نشان می %95معتبر است. در حالت کلی در سطح اطمینان 

بازده بر  های حسابرسی داخلیویژگیو همچنین  .داری داردگری مالی متقلبانه تأثیر مستقیم و معنیگزارش

 تاثیر معناداری دارد. شده در بورس اوراق بهادار تهرانپذیرفتههای شرکتدر سهام 

شده در های پذیرفتهشرکت، بازده سهام ، گری مالی متقلبانهگزارش، داخلی کنترلکلمات کلیدی: 

 بورس اوراق بهادار تهران
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 مقدمه .1

کنترل داخلی، فرآیندی است که برای کمک به مدیریت در راستای رسیدن به سه هدف 

قابلیت اطمیناان زاارشایری و    -2اثربخشی و کارآمدی عملیات  -1شود: سازمانی طراحی می

ی تحقیقات عملکرد حسابرسی داخلی و انطباق با قوانین و مقررات کاربردی. بررسی پیشینه -3

یاا پیامادهای اثربخشای     ها ودهد که اکثریت تحقیقات شاخصنشان میاثربخشی کنترل داخلی 

کنناد. تمرکاا بار هادف زااار، دهای، مندار باه در  نااقص          کنترل داخلای را بررسای مای   

هاای کنتریای مرباوه باه ساه      شود، زیارا فااییات  حسابرسی داخلی و اثربخشی کنترل داخلی می

ه باشند. تحقیق اخیری که توسط فنگ و پوشانی داشتهدف باید یکدییر را حمایت کرده و هم

کنناد و مساتنداتی   شده اسات از ایان وابساتیی متقاباا حمایات مای      ( اندام2009) 1همکارانش

هاا  دهناد. آن مربوه به ارتباه مثبت میان اثربخشی کنترل داخلای و عملیاات شارکت اراماه مای     

د، مایی موجاودی  هایی که ضاف مواد مربوه به موجودی دارند نرخ زردریافتند که شرکت

که ضارر و زیاان موجاودی یاا نقاای را در ایان        دتری دارند و احتمال بیشتری وجود دارپایین

ای که با دیوید یندسیتا رمیس کوزو در ارتبااه باا   رابطه زاار، کنند. در حقیقت، در مااحبه

فاده از این کار فرصتی برای است "ماایای بازبینی چارچوب کنترل داخلی، اندام شد وی زفت: 

تنها اهاداف زااار، دهای ماایی بلکاه اهاداف مرباوه باه عملیاات          این چارچوب است... تا نه

 (1399)محمودی،  وکار و انطباق با قوانین و مقررات هم محقق شوندکسب

گری مالی متقلبانه مورد بحث حال با توجه به موضوع تحقیق بازده سهام از نظر گزارش

گران مالی براساس آن گذاران و تحلیلن معیاری که سرمایهتریگیرد. یکی از مهمقرار می

باشد. اقتصاددانان برحسب دهند بازده سهام میای را مورد سنجش قرار میبازارهای سرمایه

که بین بازده سهام و نوع شود و پل ارتباطیکه در بازارهای مالی توزیع میاطلاعاتی

بینی نمایند. های آتی را پیشهستند بازده اطلاعات منتشرشده وجود دارد تا حدودی قادر

های بسیاری از سوی جوامع مالی برای تدوین نمودن یک الگوی مناسب تاکنون تلاش

جهت شناسایی بازده سهام صورت گرفته شده است و با استدلال به مطالعات و مقالات 

ی ترین معیار براای مناسبهای سرمایهگذاری داراییگرفته مدل قیمتصورت

بنابراین  (.1397گران در نظر گرفته شده است )عسگرنژادنوری گذاران و تحلیلسرمایه

                                                           
1 Feng et ol 
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گری مالی متقلبانه و گزارشبر چه تاثیری  مساله اصلی پژوهش این است که کنترل داخلی

 دارد؟ شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکتدر بازده سهام 

 

 فرضیه هامبانی نظری و توسعه  .2

 بازده سهام. 2.1

 و مبادلاتی نیازهای است توانسته خوبی به متفاوت هاکارگزاری ایجاد با بورس سازمان

 کارگزاری با و آنلاین معاملات جامع سیستم یک طراحی با و کند حل را معاملاتی

 اگر. است آورده وجودبه را توسعه روند معاملاتی اشخاص شناسایی و پیشرفتی هایتحلیل

 اوراق بورس در گیریچشم روند شود تأمین کلی به تقاضا و عرضه و اطلاعاتی شرایط

 مؤسسات در کهاشخاص مانده راکد هایسرمایه تمامی زیرا آمد خواهد وجود به ایران

 و شد خواهد کشیده ایسرمایه بازارهای و بورس و تولید سمت به باشدمی مالی و اعتباری

  (.1393 آبادیعرب و پورحیدری)شد  خواهد پدیدار مالی جوامع برای اقتصادی رشد

 افزایش روند که رسیدند نتیجه این به( 2001) سال همکاران در و 1راحر مطالعات طبق

 به که باشدمی تجاری شرکت اطلاعات کمی و کیفی سطح میزان گرنشان هاقیمت کاهش یا

 قیمت روند تغییرات که کردند اظهار آنان چنینهم است. شدهتزریق  ایسرمایه بازارهای

 و کسب نوع و شودمی انجام روزانه براساس معاملات زیرا است دیروز از مستقل سهام

 . شودمی تعیین سال همان برای بازده و ریسک

. شودمی محسوب نیز سهام قیمت تغییرات تریناز پراهمیت یکی عنوانبه اطلاعات

 کل تقاضای و عرضه مقدار بتوانند و باشند داشته اطلاعات به دسترسی اگر گذارانسرمایه

 زیرا شد خواهد انجام خوبی به نیز سهام بازارهای کارایی حالت این در دهند تغییر را

 کسب بازدهی شودمی انجام کهمعاملاتی نوع براساس اقتصادی فعالان و دارانسهام تمامی

 سعی همواره اقتصادی نهاد یک عنوانبه تجاری واحدهای که است ذکرقابل. نمایندمی

 در سهام قیمت افزایش روند و کنند تزریق سهامی بازارهای به را جدیدی اطلاعات دارند

 (.1393 آبادیعرب و پورحیدری)شود می اعمال نیز بورس مورد

 گرمعامله اشخاص بین مبادلات و معاملاتافزایش روند به گذارانسرمایه واکنش

 برنگیرند در را سهام توزیع مقدار اگر حجم مبنا و معاملات حجم که است این گرنشان

                                                           
1 Raher 
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 کهمقاومتی و حمایتی هایسیاست روند براساس البته کرد خواهند پیدا نزولی روند هاقیمت

 ارمغان به بازدهی هاشرکت اکثراً است کرده اعمال بورسی هایشرکت برای هادولت

 .بیاورند

 کنترل های داخلی. 2.2

ها، تراکنش قیآزمون، سنجش و تصد یبرا یطور عمومبه یهای داخلدرگذشته، کنترل

 یمال یصحت گزارشگر یاز درست نانیمنظور اطمو حسابداری به یهای مالداده و اطلاعات

 یندهاآیفر ،یدر فناور عیسر هایشرفتیپ نترنت،یگرفتند. با ظهور اقرار می مورداستفاده

 طیمح ت،یفیجامع و کنترل ک تیفیک تیریمد رینظ یمیمفاه وی دیپذیر تولانعطاف

مجدد  یمهندس ازمندیشده که خود ن یو رقابت دهیچیپ ایبه صحنه لیوکار تبدکسب

 رییتغ نیاز منظر چنوکار کسب نینو یالگوهای وکار جهت برقرارکسب یندهاآیفر

های مام جنبهتصدیق ت سنجشآزمون،  جهت زین یهای کنترل داخلنظام ،یســاختار

 .گیرندمی قرار شــرکت، مورداستفاده یتیریو مد یاتیعمل

 یریشگیپ یبرا یرا اقدامات واحد اقتصاد یهای داخلکه کنترل یتصور عموم برخلاف

گیرد و ها را در برمیفراتر از این یمسائل یستم کنترل داخلیس ،دانندمی کارکنان از تقلب

حصول  یاست که برا یرمالیو غ یهای مالها و روشسیاست هی، کلیسازمان شامل طرح

شود. علت برقرار می تیریتوسط مد یهای واحد اقتصادبه هدف یابیستد از ینسب نانیاطم

های به هدف یابیدر دست یادصواحد اقت تیریکمک به مد ،یداخل کنترل ستمیاستقرار س

و  یرا طراح یهای مشخصها و روشسیاست ،یواحد اقتصاد تیریمدموردنظر است. 

ها مهم به آن یابیدست ت،یریکه به اعتقاد مد یهایهدف شدن کند تا از برآوردهبرقرار می

 یها را کنترل داخلها و روشسیاست نیاز ا کی. هر آورد معقول به دست ینانیاست، اطم

 .(1390پوردینامند )فرشمی یداخل کنترل ستمیمجموعه آن را سـ و

 تیفیک ،یاست که کنترل داخل نیها او گزارش یهای عمومدر بحث یاساس فرض

بخش،  نیدهد و در ارا کاهش می یتیحاکم مشکلاتبخشد و را بهبود می یمالی گزارشگر

های هزینه شیکند و آن افزافرض ارائه می نیا یرا برا یچارچوب ،یندگینمای تئور

 .(1385 شاهملک جینتا ،گانهیاســت )حساس یندگینما

کاهش  نییسطوح پا یاقدامات نظارت قیرا از طر یندگیهای نماتواند هزینهمی تیریمد

شـرکت اسـت. مک مولن و  یکنترل داخل ستمیممکن، س یسازوکار نظارت کی دهد.
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 یدهند که چرا گزارش کنترل داخلموضوع ارائه می نیا یبرا لیدو دل( 9961) 1همکاران

با  لیشــود که هر دو دل یهای داخلتواند موجب ارتقاء کنترلمی تیریمد شرکت توسط

 لاًورا کاهش دهد. ا یندگیهای نماتواند هزینهاسـت و می بررسیقابل ســازوکار نظارت،

 یرا نسبت به کنترل داخل یعال تیریمد یتواند آگاهمی یداخل کنترل یگزارشـگر نیا

 ستمیبه س یعال تیریمد شتریتوجه بموجب جلب خود نوبهدهد که به شیشرکت افزا

 یموجب کنترل داخل یگزارش کنترل داخل نکهیا اًیاست. ثان یصورت کلبه یکنترل داخل

 یاقتصاد یدر واحدها یهای کنترل داخلو استقرار مناسب سامانه یطراح شود.بهتر می

 تیو شفاف ییپاسخگو یارتقا ات،یو کارایی عمل یتحقق اثربخش عوامل تریناز مهم یکی

به  یهای مالاز تقلب و سوءاستفاده یریشگیو کمک به پ مقررات و نیقوان تیرعا ،یمال

 نیمختلف به تدو یگذاری کشورهاو قانون ایحرفهی رو نهادهارود. ازاینشمار می

 یو گزارشگر یابیی استقرار، ارزبا نحوه ارتباط در ییها و رهنمودهاها، بیانیهچارچوب

 یتوسط حسابرسان واحدها یداخل کنترل و حسابرسی تیریتوسط مد یهای داخلکنترل

 (.1391انیبراند )قنپرداخته یاقتصاد

ها، که شامل برنامه یسازمان است. بخش کی تیریاز مد یبخش مهم یداخل کنترل

و اهداف خرد و  یبه رسالت وجود یابیسازمان در دست مورداستفاده هایها و رویهروش

 .(9991 2دولت فدرال یداخل کنترل خود است )استاندارد کلان

 ییاجرا تیریمعقول به مد نانیسازمان، ارائه اطم یکنترل داخل ستمیهدف س نینخست

اند. حسابرسان یافتنیها دستو برنامه اتیعمل یشده برامشخص هایهدف است که

کنند و  یابیها را ارزکنترل یو طراح یاتیهای عملکه ناکارآمدی تندسه نیبه دنبال ا یداخل

به  یابیمعقول از دست ینانیتوانند اطممی رانیکه مد ندینما نییتع را یزانیحدود و م

های کارگیری کنترلبه به اکثر اهداف مهم، یابیدسـت ی. براباشـند های سازمان داشتههدف

و  یستم بهتر و برتر کنترل داخلیس یجهت، تقاضا برا نیهم اسـت. به ریزناپذیگر یداخل

که  افتیتوان درمی شــتر،یاســت. با دقت نظر ب شیافزا ها دائماً رو بهگزارش عملکرد آن

 3لمازیو  ی)بالتاس بالقوه است لاتاز مشک یاریبس حل یبرا دیمف یابزار یکنترل داخل

2006.) 

                                                           
1 McMullen et ol 
2 Standards for Internal Control in the Federal 
3 Baltaci. Mustafa and Serdar Yilmaz 
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 گزارش مالی متقلبانه. 2.3

 صورت هایتقلب که پرسیدن نتایج( 2004) همکاران و 1مارسلو مطالعات اساس بر

 زمانی بازه در تواننمی که دارند پیچیدگی و گستردگی قدری به بزرگ هایشرکت گرفته

 هاشرکت غیرموظف اعضای اگر که دریافتند واقع در آنان کرد کشف را آن مدتکوتاه

 گاهی گرفتهصورت تقلبات کرد خواهد پیدا کاهش حداقل به مالی تقلبات باشند بیشتر

 کشورها اکثر در اعداد سازیداده با گاهی و افتدمی اتفاق نیز اطلاعات نبودنشفاف دلیلبه

 چنینهم و آگاهی بودن کمتر دلیلبه سوم جهان کشورهای در ولی دارد وجود پدیده این

 حتی و پذیردمی صورت اقدامات این مالی بازارهای در شده توزیع اطلاعات نبودنشفاف

 حسابرسان از نه یا است درست اطلاعات بداند کهاین برای بورس سازمان کمیسیون

 بارزیان بسیار نشوند شناسایی نیست موقعبه اگر گرفته صورت کنندمی استفاده نیز مستقل

 (1400)خاقانی،  داشت خواهد سنگینی عواقب و بود خواهد

 این به 2009 سال در 2همکاران و مایرز توسط شده گرفته انجام مطالعات اساس بر

 به اقدام خود شخصی هایانگیزه از پیروی برای اجرایی مدیران که رسیدند نتایج

 یک در شود ترگسترده اقدامات این اگر و کنندمی مالی هایصورت در تقلب و کاریدست

 البته داد خواهد دست از را مالی بازارهای در خود رقابت شرکت مدتکوتاه بسیار بازی

 چنین به دست کمتر خیلی بلندمدت اهداف دارای مدیران که است اهمیت حائز نکته این

 و دارند نظر در را هاییریزیبرنامه چندساله هایآینده برای آنان زیرا زنندمی کارهایی

 تفکرات و هانگرش برسانند اوج به را شرکت درخشان بسیار عملکرد یک با خواهندمی

 .داد خواهد نجات تقلبات وجود از را آنان موجود

 . پیشینه پژوهش2.5

 اجتناب رابطه بر افشاء کیفیت تأثیر عنوان با تحقیقی در( 1398)بشیری  و ترابیان

 بین داد، نشان هافرضیه از حاصله نتایج. پرداختند متقلبانه مالی گریگزارش با مالیاتی

 از ناشی شده ارائه تجدید مالی هایصورت) متقلبانه مالی گریگزارش و افشاء کیفیت

 مالیاتی اجتناب بین. دارد وجود داریمعنی و معکوس ارتباط( مدیریت متقلبانه هایانگیزه

 وجود داریمعنی ارتباط( شده ارائه تجدید مالی هایصورت) متقلبانه مالی گریگزارش و

                                                           
1 Marselo 
2 Myerze & et al 
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 شده ارائه تجدید مالی هایصورت) متقلبانه مالی گریگزارش و مالیاتی اجتناب بین. ندارد

 . دارد وجود معناداری و مستقیم ارتباط( مدیریت متقلبانه هایانگیزه از ناشی

و  یهای داخلکنترل تیضعف بااهم ،یراهبرد تجار ی(، به بررس1398) ،هازهره حاجی

 دأییاز ت یاول و دوم حاک هیفرض جیپرداخته است. نتا یانتشار گزارش حسابرس ریتأخ

 یابیارز ینشانه خوب برا کیشرکت  یدارد راهبرد تجارمی انیاست که ب یسازمانهینظر

 نشد. دأِیت هینظر نیسوم ا هیاما در مورد فرض ست،ا یهای داخلکنترل ستمیقوت س

 یینقش توانا ی(، به بررس1398قادرزاده ) میکردیو س یقادر نیالدصلاح ی؛قادر کاوه

 تواندیها مشرکت یکنترل داخل تیفیپرداختند. ک یکنترل داخل تیفیک یدر ارتقا تیریمد

 ستمیها باشد. استقرار سو نظارت شرکت یحسابرس تیفیشرکت، ک یهایژگیتحت تأثیر و

خواهد شد.  یمال تیو شفاف ییگوپاسخ یها منجر به ارتقادر شرکت یمناسب کنترل داخل

 تیفیو ک رانیپاداش مد نیب یداریاز وجود عدم ارتباط معن یپژوهش حاضر، حاک جینتا

 ستمیو ضعف در س رانیمد ییکارا ریمتغ نیب یارتباط منف نیچناست. هم یکنترل داخل

 دارد. رانیمد ییتوانا هیدر سا یکنترل داخل ستمیس ینشان از ارتقا یکنترل داخل

و  یکنترل داخل ضعف نیمطالعه رابطه ب نیدر ا، (2018) 1و همکاران ایزو دونگ ج

 نیشرکت در چ یداوطلبانه استاندارد کنترل داخل تیتحت رضا یحسابرس الزحمهحق

های داوطلبانه در گزارش نانیدهد که اطمنشان می نیچنما هم جینتاشده است. بررسی

 ضعف کنترل داخلیرا در ارتباط با  یبالاتر یحسابرس الزحمهحقتواند می یکنترل داخل

 یدامنه کنترل داخل ایآ نکهیموقع مربوط به بحث در مورد اکاهش دهد. مطالعه ما شواهد به

 شود.ارائه می د،غیرمالی باش یبه مناطق مرتبط با گزارشگر دیبا

انجام دادند.  یهای داخلکنترل یبا عنوان اثربخش یقیتحق ،(2016)و همکاران  لتویسلانن

عنوان نمونه نفر به 740بود. که تعداد  یهای بورسعامل شرکت رانیمد یآمار جامعه

 ،یکنترل طیمح قیتحق نیبوده است. در ا SPSS زین لیتحل افزارنرم انتخاب شدند و

 یدیو ارتباطات و نظارت اجزاء کل اطلاعات سک،یر یابیارز ،یهای کنترلفعالیت

ها اثرگذار داشته باشند تا بر بهبود عملکرد شرکت یاثربخش دیاند که بایهای داخلکنترل

 ینشان داد که اجزا قیتحق نیا هاییافتهشد.  انجام فوق درک شور فنالند قیباشند. تحق

                                                           
1 Zhou dong jia et ol 
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 یرا م یاداره امور سازمان ینگیههمراه باهم ب و اندمرتبط گریکدیبه  یهای داخلکنترل

 .ندیافزا

 مقایسه قابلیت و خوانایی تأثیر»عنوان  با تحقیقی در( 2018) 1دئول و بلانکتو

 اینمونه برای را کانادا کشور در متقلبانه گریگزارش احتمال بر هاشرکت مالی هایصورت

 آمریکا سرمایه بازار در 2016 الی 2008 بین زمانی بازه در شرکت -سال 17967 از متشکل

 با مالی هایگزارش دارای هایشرکت داد نشان آنان تحقیق هاییافته. کردند بررسی

 در تقلب ارتکا به هاشرکت سایر از بیشتر احتمالاً کمتر، مقایسه قابلیت و خوانایی

 .کنندمی اقدام مالی هایصورت

 سوئد کشور در سهام بازده و سود بین ارتباط عنوان با تحقیقی در( 2017) 2پارک و لیم

 کاهش باعث سهام بازده در نارسایی افزایش که دهدمی نشان هاآن مطالعه نتایج. پرداختند

 سود در نارسایی دو هر چنینهم شودمی سهام بازده با سود رگرسیون تعیین ضریب موقت

 تحقیق مدل .شودمی سهام بازده و سود بین ارتباط کاهش باعث سهام بازده در نارسایی و

 :نمود ترسیم چنین توانمی را حاضر

 

   

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

دالیوال و همکاران  (؛ 2016لاننسیلتو و همکاران )؛ 2018زو دونگ جیا و همکاران  ) مدل مفهومی تحقیق. 1شکل 

 ((2017لیم و پارک  )(؛ 2018بلانکتو و دئول  )(؛ 2013)

 

                                                           
1 Blanco& Dhole 
2 Lim & Park 

 

 متغیرهای وابسته

 

 بازده سهام

 متغیرهای کنتریی

 اندازه شرکت 

 اهرم مایی

 

 متغیر وابسته

 کنترل داخلی 

زری مایی متقلبانهزاار،  
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 :بیان استصورت زیر قابلبههای پژوهش ، فرضیه ه مدل مفهومیبنابراین با توجه ب

1H : دارد.معناداری تأثیر  گزارش گری مالی متقلبانهبین کنترل های داخلی و 

2H : دارد. معناداری تأثیربین کنترل های داخلی و بازده سهام 

 . روش پژوهش3

ای از جامعه را انتخاب و سپس بر روی آن نمونه برای شناخت یک پدیده نمونه

شود. در این کل جامعه تعمیم داده میگیرد و در آخر نتایج را بهوتحلیل انجام میتجزیه

پژوهش برای انتخاب نمونه آماری از رویکرد غربالگری استفاده شده است. با توجه به 

 شوند.ی آماری انتخاب و بقیه موارد حذف میشرایط زیر نمونه
 رویکرد غربـالگری. 1 جدول

 561 1397الی  1391شده در بورس اوراق بهادار تهران از سـال های پذیـرفتهسسهؤتعداد کل م

 شود:کسر می

ها منتهی به پایـان اسفنـد نیست و یـا طی دوره تحقیق هایی که سـال مـالی آنسسهؤتعداد م

 تغییـر سـال مـالی داده بـاشنـد.
(91) 

های گریگذاری و یـا واسطههای هلدینگ، سرمـایهسسهؤهایی که در گروه مسسهؤتعداد م

 انـد.مـالی بوده
(83) 

 (147) ها در دسترس نیست.هایی که اطلاعات کامل آنسسهؤتعداد م

 (115) انـد.که بیش از سه مـاه توقف معاملاتی داشته یهایسسهؤتعداد م

 125 نمـونه غربـالگری شده

 منبع: بورس اوراق بهادار تهران

ها و اطلاعات تحقیق مورد از آوری و گردآوری دادهدر این تحقیق برای جمع

صورت عینی نیز استفاده شده است. برداری بهای و میدانی و نمونهکتابخانههای روش

های مربوط به سازمان عبارتی دیگر، اطلاعات مربوط به استفاده از مجلات و ماهنامهبه

صورت تجربی نیز موضوع تحقیق بههای مشابه بهنامهچنین استفاده از پایانبورس و هم

های تحلیلی افزارهای مالی جهت استخراج دادها استفاده از نرمچنین باستفاده شده است. هم

گیری های محاسباتی برای اندازهچنین استفاده از کاربرگهای آماری و همبرای انجام تحلیل

 های انتخاب شده برای متغیرها نیز استفاده شده است.شاخص

ی در آزمون پذیروتحلیلبراساس موضوع تحقیق و ماهیت روش تحقیق جهت تجزیه

آورد نوین و با استفاده از افزار رهچنین نرمها از بانک اطلاعاتی سازمان بورس و همفرضیه

ها عنوان پیوست اطلاعات شرکتکه بههای مالیهای توضیحی به همراه صورتیادداشت
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های فوق با چنین بعد از استخراج دادهشوند نیز استفاده خواهد شد. همنیز شناخته می

با وارد کردن در برنامه اقتصاد نیز  Excelها در بندی و کدگذاری هریک از مؤلفهقهطب

ها نیز بحث خطی و معنادار بودن دادهنسبت به نرمال بودن، هم 9 نسخه Eviewsسنجی 

ها نسبت به رد یا و بررسی خواهد شد. در آخر با تحلیل هریک از برآوردهای مدل فرضیه

 گیری و اظهارنظر خواهد نمود.یمها نیز تصمپذیرش فرضیه

 

 . نتیجه یافته های پژوهش4
 توصیفی آمار. 4-1

تحقیق متغیرهای توصیفی آمار. 2 جدول  
 

 
 

 متغیر

 

 میانگین

 انحراف

 معیار

 

 میانه

 

 کشیدگی

 

 چولگی

 

 مینیمم

 

 ماکزیمم

 R 7010412/0 3648900/0 178541/0 755364/3 74179/97 0385846/0 989646/0 سهام بازده

 گریگزارش

 متقلبانه مالی
FARU

D 
491864/0 501272/0 00000/1 032349/0 000046/1 0000/0 0000/0 

BIND کنترل داخلی
 688984/0 205440/0 600000/0 087674/0- 194252/3 0000/1 0000/0 

 SIZE 963129/5 718610/0 890790/5 957416/0 004801/4 369504/4 261715/8 شرکت اندازه

 LEV 697749/0 331804/0 656877/0 712922/2 79542/15 105443/0 061201/3 مالی اهرم

 106 × 7=  742 مشاهدات تعداد

 هایویژزی توانمی توصیفی آمار از مناسب استفاده با اطلاعات، وتحلیاتدایه منظوربه

 کاربه منظور همینبه پراکندزی و مرکای پارامترهای. کرد بیان را اطلاعات از دسته یک

-داده از ایمدموعه اصلی خاوصیات توانمی که است این مایارها این کارکردهای. روندمی

 آزمون یک نتایج بهتر فهم به کهآن بر افاون ترتیب بدین و کنند بیان عدد یک صورتبه را ها

. نمایدمی تسهیا نیا دییر مشاهدات و هاآزمون با را آزمون آن نتایج مقایسه کنند،می کمک

 شده داده نشان تحقیق متغیرهای به مربوه پراکندزی و مرکای هایشاخص (2) جدول در

 سالانه صورتبه شرکت 115 برای 1399 تا 1393 سایه 7 دوره به مربوه تحقیق هایداده. است

 طرفی از. است کمی هایداده در توصیفی شاخص بهترین میانیین .است شده استخراج

 از. کنند زیریاندازه را هامشاهده پراکنش و زستردزی میاان دارند سای پراکندزی هایآماره

 هایداده وجود عدم و متغیرها نسبی تقارن توانمی پراکندزی هایشاخص و میانیین روی

 .باشندمی مناسبی مایار انحراف دارای حدودی تا متغیرها همه و زرفت نتیده را پرت
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 نتیجه یافته ها  -4-2

 زری مایی متقلبانه و بازده سهام رابطه ماناداری وجود دارد.فرضیه اول: بین زاار،
 

تحقیق 1 تخمین مدل. 3جدول   
 

Rit =  β0+  β1 Farud it + β2LEVit + β3SIZEit   + εit 

 متغیر وابسته  بازده سهام

داریسطح مانی  متغیرهای مستقا ضریب t آماره سطح خطا 

1000/0  148270/0  664307/7-  693/8800-  C 

0050/0  542976/0  212456/2-  7824/308-  FARUD 

0000/0  779198/0  266059/9  615/1648  SIZE 

3768/0  849496/0  884298/0-  4103/340-  LEV
 

53/30  Fآماره  

000/0 داریسطح مانی   

18/2  آماره دوربین واتسون 

42/0  ضریب  تایین 

32/0  ضریب تایین تادیا شده 
 

هااا کااه یکاای از مفروضااات  ماناادهدر ایاان مطایاااه باارای آزمااون همبسااته نبااودن باااقی  

شاود از آزماون دورباین واتساون      باشد و خودهمبستیی نامیاده مای  وتحلیا رزرسیون میتدایه

رباین  وخواهد شد. بنابراین مقدار کم د DW=0زاه مقدار این آماره برابر استفاده شده است. آن

دهنااده وجااود مشااکا در ماادل اساات و حاااکی از ( نشااان1 .5 کمتاار از عاادد واتسااون )حاادوداً

باشد که بایاد بارای رفان آن    ها( در مدل میماندهخودهمبستیی مثبت بین جملات خطا )یا باقی

زااه  خودهمبستیی شدید و منفی بین جملات خطا وجود داشاته باشاد، آن  فکری برداریم. ازر 

های رزرسیون و انتخاب رو، فرضخواهد شد. با برقراری پیش DW=4مقدار این آماره برابر 

نشاان داده شاده اسات. مقادار آمااره       (3)مناسب برآورد، نتایج بارآورد مادل یاک در جادول     

زیارد. پاس   قارار مای   5/2تاا   5/1شاود در باازه   ه میدست آمد که نتیدبه 18/2دوربین واتسون 

دهاد  است و نشاان مای   24/0شود. ضریب تایین برابر ید میأیشود که استقلال خطاها تنتیده می

شود. ضریب تایین تادیا شده برابار  درصد متغیر وابسته توسط متغیرهای دییر تایین می 24که 

متغیار وابساته توساط متغیار مساتقا انداام       درصد اثرزاااری   23دهد که است و نشان می 23/0

 زرفته شده است.  

 فرضیه  دوم:
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 .دارد ماناداری تأثیر سهام بازده و متقلبانه مایی زریزاار، بین رابطه بر مدیرههیئت استقلال
 تحقیق 2 تخمین مدل 4جدول 

 

itR =0β  +Farud 1β  (Farud 3β+  itBIND  2β+  it itLEV4β) +  it×BIND  it  + itSIZE5β  +itε  

 متغیر وابسته  بازده سهام

 متغیرهای مستقا ضریب t آماره سطح خطا داریسطح مانی

0000/0 290963/0 057199/7- 586/9110- C 

0027/0 881908/0 144655/2 672/1016 FARUD 

5572/0 567826/0 587239/0 1360/503 BIND 

1178/0 241988/0 566088/1- 062/1945 FARUD*BIND 

0000/0 780101/0 191950/9 260/1636 SIZE 

4514/0 870299/0 753413/0- 5935/291- LEV
 

 Fآماره  92/18

 داریسطح مانی 0000/0

 آماره دوربین واتسون 94/2

 ضریب  تایین 29/0

 ضریب تایین تادیا شده 28/0
 

شاود  دست آمد که نتیده مای به 94/2مقدار آماره دوربین واتسون   (4)با توجه به جدول 

شاود. ضاریب   ید مای أیشود که استقلال خطاها تزیرد. پس نتیده میقرار می 5/2تا  5/1در بازه 

درصد متغیر وابسته توسط متغیرهاای دییار تایاین     29دهد که است و نشان می 29/0تایین برابر 

درصاد اثرزاااری    28دهاد کاه   است و نشان مای  28/0ه برابر شود. ضریب تایین تادیا شدمی

 متغیر وابسته توسط متغیر مستقا اندام زرفته شده است. 

 نتیجه گیری -5

 جمله از سهام قیمت ماهانه یا هفتگی تغییرات داران،سهام بین تخصیص قابل سود

 افراد. است شده تأکید آن به مالی رفتارشناسی علم در که هستند عواملی بیشترین

 آماده هم بیشتر ریسک نرخ برای را خود بیشتر بازدهی کسب با هستند مایل پذیرریسک

 درگیر را خود زیاد و کنند تجربه را ثابتی بازدهی هستند مایل گریزریسک افراد اما. کنند

 مؤسسات در خودرا هایپول پذیرریسک افراد مثالبرای. کنندنمی بازده و ریسک مسائل

 با اقتصادی شاخه کند پیدا گسترش اگر روند این و کنندمی گذاریسرمایه اعتباری و مالی

 و وضعیتی حساس عنوانبه های داخلیسیاست جدید، مباحث در. شد خواهد مواجه رکود
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 حفظ جهت در واحد اشخاص برای تعیین شده تعهدات درآن شود کهمی تعریف تأثیرگذار

 و خطا کردنمشخص و شدنمانع و دیگر اقلام و هایدارایی نظر، مورد واحد مالی منابع از

 در ضعیف رهبری و استفادهسوء انگاری،سهل مؤسسات، منابع هدررفت از ناشی تقلب،

 در قبول قابل کارایی از اعتماد منظوربه و است شده تدوین سازمان مختلف هایسطح

 در تغییرات با مناسب و دائمی طوربه باید داخلی هاینظارت سازمان، مختلف سطوح

 به نسبت را کافی اعتماد سازمان مدیریت تا تغییریافته و تبدیل نظارت، سازمانی، اهداف

 عملکردی و مالی وضعیت کنندهمشخص اعتمادات این کهطوریبه کند ارائه عملکردها

 .باشد سازمان

 .دارد وجود معناداری رابطه سهام بازده و متقلبانه مالی گریگزارش بین: اول فرضیه

 که گفت توانمی چهار فصل جدول اطلاعات از استفاده با  فوق فرضیه بررسی برای

 گیرینتیجه پس. دارد وجود معناداری رابطه سهام بازده و متقلبانه مالی گریگزارش بین

 وجود معکوس و معناداری رابطه سهام بازده و متقلبانه مالی گریگزارش بین که شودمی

 .دارد

 ژولین چونهم مطالعات نتایج با را فوق فرضیه آزمون توانمی فرضیه نتایج به توجه با

 بر مدیرههیئت استقلال تعدیلی نقش بررسی عنوان با تحقیقی در( 2019) 1همکاران و

 مورد آمریکا متحده ایالت کشور در سهام بازده و متقلبانه مالی گریگزارش بین رابطه

 بررسی عنوان با( 2016) 2رایموند و توماس مطالعات با چنینهم و. گیردمی قرار مطابقت

 اعضای استقلال بر تأکید با سهام بازده توزیع با متقلبانه مالی گریگزارش بین رابطه

 .گیرد می قرار مطابقت مورد فنلاند کشور در مدیرههیئت در غیرموظف

 تأثیر سهام بازده و متقلبانه مالی گریگزارش بین رابطه بر کنترل داخلی: دوم فرضیه

 .دارد معناداری

 بین رابطه بر مدیرههیئت استقلال که گفت توانمی  فوق فرضیه بررسی برای

 گفته مطالب  توجه با بنابراین. ندارد معناداری تأثیر سهام بازده و متقلبانه مالی گریگزارش

 مالی گریگزارش بین رابطه بر مدیرههیئت استقلال" یعنی فوق فرضیه شودمی نتیجه شده

 .شودمی رد "دارد معناداری تأثیر سهام بازده و متقلبانه

 
                                                           
1 Xuelian & et al 
2 Thomas & Raymond 
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 مراجع .5

و اثربخشی کنترل   های حسابرسی داخلیبررسی رابطه بین ویژگی(، 1399محمودی، ابراهیم، )

، پایان نامه کارشناسی ارشد موسسه آموزش عالی حسابرسی رعایت  داخلی با نقش تعدیلی

 شمیم دانش نوین.

گری مالی مدیره بر رابطه بین گزارشبررسی نقش تعدیلی استقلال هیئت(، 1400خاقانی، سحر، )

، پایان نامه شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهمتقلبانه و بازده سهام شرکت

 وسسه آموزش عالی شمیم دانش نوین.کارشناسی ارشد م

 در اختیاری افشای و سهام قیمت تغییرات یرابطه(. 1393. )رحیم آبادی،عرب پورحیدری، امید؛

 تهران، دانشگاه مدیریت یدانشکده تهران، بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت

 .56-39 ص ،1 ، شماره21 حسابداری، دوره هایبررسی

 با مالیاتی اجتناب رابطه بر افشاء کیفیت تأثیر(. 1398) .سولماز بشیری، مسعود؛ ترابیان،

 .98-75 ص ،19 شماره مالی، حسابداری دانش متقلبانه، مالی گریگزارش

 بورس در شده پذیرفته هایشرکت سهام بازده در مؤثر عوامل(. 1397) .باقر عسگرنژادنوری،

 مالی، تأمین و دارایی مدیریت پژوهشی -علمی نامهفصل فراتحلیل، رویکرد: تهران بهادار اوراق

 . 50-29 ص ،1 شماره

. بررسی اثر استقلال کمیته حسابرسی بر تصمیمات (1396) .احمد ،کریمی ها، زهره؛حاجی

 ISC (25پژوهشی/ -علمی 68شماره  - 1396پاییز  ،گذاری، مجله: دانش حسابرسیسرمایه

 (.217تا  193از  -صفحه 

های داخلی با (. رابطه گزارش کنترل1385). شاه، غلامحسینملکنتایجیگانه، یحیی؛ تقیحساس

 .44-1، 14فصلنامه مطالعات حسابداری،  کنندگان،گیری استفادهتصمیم

(. بررسی ارتباط بین اتکای حسابرسان مستقل و عملکرد حسابرسان 1390) .فرشیدپور، علی

 ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی، اراک.نامه کارشناسیداخلی، پایان

نقش توانایی مدیریت در ارتقای  (.1398) .سیدکریم، الدین و قادرزادهصلاح، قادری، کاوه؛ قادری

 (.3) 8حسابداری  های تجربیکیفیت کنترل داخلی، فصلنامه پژوهش

 .5-1،237های داخلی از گذشته تا امروز. دانشنامه حسابداری، (. کنترل1391). قنبریان، رضا
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