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گذاران  رفتارهای قضاوتی سرمایهبررسی نقش کیفیت گزارشگری مالی بر 

 ای غیرحرفه
 2آرش رضاپور،  1اکبر کنعانی

 24/11/1402تاریخ پذیرش                         14/10/1402تاریخ دریافت: 

 چکیده

یکی از مهمترین دغدغه های سرمایه گذاران در اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاری اتکا به 

مالی می باشد و کیفیت گزارشگری مالی بر تصمیم سرمایه اعداد و ارقام مندرج در گزارشات 

گذاران موثر است . هدف پژوهش حاضر بررسی نقش کیفیت گزارشگری مالی بر رفتارهای 

پیمایشی بود. جامعه  -باشد. روش تحقیق توصیفیای می گذاران غیرحرفه قضاوتی سرمایه

عنوان  نفر  به 60هران بود که تعداد گذاران بازار بورس و اوراق بهادار ت پژوهش حاضر سرمایه

 پرسشنامه ( و۲0۱۴)ون  یفرد یمال یگزارشگر تیفیک پرسشنامهاز  نمونه انتخاب شد.

 پژوهش ( استفاده شد. متغیرهای۲007) لی و چن ایگذاران غیرحرفهرفتارهای قضاوتی سرمایه

 وتحلیل تجزیه مورد یافته تعمیم مربعات حداقل روش و ایستا تلفیقی های داده از استفاده با

 گذاری سرمایه و مالی گزارشگری کیفیت بین معکوس ها نشان داد ارتباطقرارگرفته است و یافته

گذاران  ازحد سرمایه بیش گذاری سرمایه کاهش باعث بالاتر گزارشگری وجود دارد. کیفیت

 کاهش باعث بالاتر گزارشگری گیرد و کیفیت می تائید قرار مورد شود، می ای غیرحرفه

شود و اهمیت کیفیت مطلوب  می ای گذاران غیرحرفه حد سرمایه از کمتر گذاری سرمایه

 کند.ای را بیان میگیران غیرحرفهگزارشگری مالی و اطلاعات غیرمالی را برای تصمیم

 ای، رفتارهای قضاوتی گذاران غیرحرفه گزارشگری مالی، سرمایه:  کلمات کلیدی
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 مقدمه .1

وجود  ی مالی است.ها صورتو  ها گزارشاجزاء سیستم مدیریت،  نیتر مهمیکی از 

 ی اقتصادی است وریگ میتصماطلاعات مالی صحیح یکی از ارکان  اصلی و از  نیازهای اساسی 

و  هیتجز قابلی راحت بهیی که ها قالب، در فهم قابلو  موقع بهبه اطلاعات معتبر،  گذاران هیسرما

 گذاران هیسرمابدین منظور، برای بقای بازارهای سرمایه لازم است که  .دارند ازینباشند  لیتحل

بدانند )دارابی و  رضایی جعفری،  موقع بهو  نانیاطم قابلرا صحیح، کامل،  ها شرکتاطلاعات 

آمده در  به وجودی ها بحرانی مختلف زمانی و ها برهه(. سقوط بورس تهران در ۱39۱

 ی جهانی جلوه خاصی را به گزارشگری مالی داده است.ها بورس

برای  شدید رقابت ایجاد به منجر اقتصادی روابط سریع دگرگونی و رشد اخیر، تحولات

 نیاز های خود، فعالیت گسترش و بقا برای ها شرکت است. لذا شده بهینه های گذاری سرمایه انجام

 های گزارش های بهینه گذاری سرمایه انجام جهت دارند. موقع به و مناسب گذاری سرمایه انجام به

 عملکرد ارزیابی ی در زمینه را اطلاعاتی ها شرکت مالی های گزارش دارند؛ بسزایی نقش مالی

 نقد وجه مصرف و مالی چگونگی تأمین ارزیابی و سودآوری توان مالی، وضعیت تجاری، واحد

کند )هدایتی  می فراهم کنندگان سایر استفاده و بستانکاران بالفعل، و بالقوه گذاران سرمایه برای

 واعتباردهندگان  سهامداران، ستفادهابرای  مالی گزارشگری کیفیت(. ۱397زاده، پور و نصیر

در  که دهد می ارائه ها آن به را شرکت یک به مربوط مالی اطلاعات و است نهایی گذاران سرمایه

 برای مربوط و موقع به  اعتماد، قابل اطلاعات ارائه رو ازاین است. مؤثر آنان های گیری تصمیم

 بدان شود. این می بازار کاری دست باعث اطلاعات این فقدان است. حیاتی بازارهای کارا،

 بیانگر باید ارائه شده اطلاعات حال با این .باشد دارانه جانب اطلاعات نباید که معناست

، ۱هست )اوکوی و افوگبو مناسب ها، آن افشای نحوه و بوده تجاری واحد واقعی های فعالیت

 توسعه و حفظ ها، گذاری شدن سرمایه کاراتر موجب مالی های گزارش کیفیت افزایش .(۲0۱0

 (.۱397پور و نصیرزاده، شود )هدایتی می منابع

                                                           
1 Okoye & Ofoegbu 
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 اطلاعات کنندگان استفاده درك میزان از آگاهی نظری، چارچوب در اخیر تغییرات به توجه با

 در مفاهیم این از استفاده چگونگی همچنین و بودن اتکا قابل و بودن مربوط از مفاهیم مالی

 گذاران است. سرمایه برخوردار خاصی اهمیت از ها، آن مالی های گیری تصمیم و قضاوت

 غیرمستقیم صورت به که روند می شمار به کنندگان استفاده این مهم از ای زیرمجموعه ای غیرحرفه

 روی بر ذیل دلایل به مقاله گیرند. این می نظری قرار چارچوب تغییرات تأثیر تحت

 بلکه فعلی، سهامداران تنها نه گذاران است: سرمایه متمرکزشده ای غیرحرفه گذاران سرمایه

 های بررسی و مطالعه چنین هم .دهند می قرار موردتوجه هم را آتی و بالقوه گذاران سرمایه

 است افزایش به دهند رو می انجام گذارانی سرمایه چنین که هاییقضاوت پیرامون گرفته صورت

 بر  فراوان طور به  توانند می گذارانی سرمایه چنین دهد می نشان شواهد که است این هم آن دلیل و

 (.۲006، ۱بگذارند )نایس تأثیر سرمایه بازار
 

 . مبانی نظری2

 . تعریف کیفیت گزارشگری مالی2-1

 کیفیت ای حرفه ادبیات اند. در کرده گوناگونی های تعریف مالی گزارشگری کیفیت از

 شود. در می تعریف مربوطه حسابرسی استانداردهای رعایت میزان با رابطه در گزارشگری مالی

 ابعاد این و قائل هستند حسابرسی کیفیت برای چندگانه ابعادی پژوهشگران حسابداری مقابل

 کیفیت از ها تعریف ترین عمومی شود می منجر دارند ظاهری متفاوت که تعاریفی به اغلب

 (.۱396گیرد: )علوی، قایمی و رضازاده، در بر می را زیر عناصر حسابرسی

 و کشف را ها آن بتواند حسابرس که مالی های صورت در عمده اشتباهات وجود احتمال-

 .گزارش کند

 مشروط گزارش بااهمیت اشتباهات حاوی مالی های صورت برای حسابرس که این احتمال -

 .صادر نکند

کیفیت  بهبود و دارانه جانب تحریفات و اشتباهات کاهش در حسابرس توان برای ای سنجه -

 حسابداری های داده

                                                           
1 NYSE 
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 .است کرده صادر گزارش ها آن درباره حسابرس که اطلاعاتی دقت -

حسابرسی  انجام در حسابرسان استقلال و شایستگی ابعاد از متفاوتی درجات مذکور تعاریف

 گیرند در بر می را ها آن استقلال از کنندگان استفاده درك چگونگی همچنین و واقعی استقلال

 (.۱396همکاران،  و )علوی طبری

گونه تعریف کردند: گزارشگری  کیفیت گزارشگری مالی را این (۲000) ۱جوناس و بلاشت

کنندگان  باکیفیت، اطلاعات مالی کامل و شفافی است که برای ابهام یا گمراه کردن استفاده مالی

گذاران را در تعریف  حمایت از سهامداران و سرمایهها دیدگاه  طراحی نشده است؛ بنابراین، آن

اند، به این معنی که کیفیت گزارشگری به سودمندی و کفایت  کاربرده کیفیت گزارشگری مالی به

رو، هرچه استفاده از اطلاعات گزارش مالی  کنندگان سرمایه بستری دارد. ازاین آن برای تأمین

های مالی باید  ت و بالعکس؛ بنابراین، صورتبیشتر باشد، کیفیت گزارش مالی بالاتر اس

گذاران ارائه دهد. علاوه بر  محافظت از سرمایه اعتماد را برای موقع و قابل اطلاعات شفاف، به 

( نشان دادند که کیفیت گزارشگری مالی شامل اطلاعات مالی و ۲0۱7) ۲این، آکجو و باباتونده

شود. در واقع، ارقام مالی  های مالی می ارشگریگیری در گز اطلاعات غیرمالی مفید برای تصمیم

بسیار مورد توجه هستند، اما اطلاعات غیرمالی نیز ممکن است یک شرکت را متمایز کند و 

گذاری در آن کند. در حقیقت، عناصر مالی و غیرمالی  کنندگان سرمایه را تشویق به سرمایه تأمین

گیری کیفیت  ای خاص برای اندازهه های مالی بر اساس رویکرد ویژگی خاص در گزارش

شود و تأثیر ارائه اطلاعات خاص در گزارش سالانه بر تصمیمات  های مالی استفاده می صورت

 کنند. گیری می اتخاذشده توسط کاربران را اندازه

 . گزارشگری مالی2-2

رود یاست که انتظار م هیموجود در بازار سرما یاز منابع اطلاعات یکی یمال یگزارشگر

 تیفیک شیآن داشته باشد. افزا ییکارا شیو افزا یگذارهیدر توسعه سرما ینقش موثر

 نیجامعه است. با تمام ا یازهایبه ن ییپاسخگو تیمسئول یفایا یبرا یابزار یمال یگزارشگر

                                                           
1 Jonas & Blanchet 
2 Akeju & Babatunde 
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وجود ندارد که  یفیتعر چیاست و ه یمفهوم چند بعد کی یمال یشگرگزار تیفیک ر،یتفاس

 .(۱390)کیانی و آقایی،  همه بر آن اتفاق نظر داشته باشند

-هیسرما یشرکت برا یآت ینقد یهاانیبهتر جر ینیبشیمنجر به پ یمال یگزارشگر تیفیک

و اقتصاد  یحسابدار نکهیشود. با توجه به ایم یمال یهاکنندگان صورتاستفاده ریگذاران و سا

 یاثرات اقتصاد یدارا یمال یگزارشگر یفیهستند، سطح ک گریکدیاثرات متقابل بر  یدارا

 یمال یگزارشگر تیفیک ریتحت تأث یمال یهاگزارش ریسا ای یمال یهاصورت یاست. سودمند

 شودیدر نظر گرفته م تیفیک یاساس یهاو دقت اطلاعات جنبه هیرو یکه سازگار ییاست، جا

  (.۱390)کردستانی و رحیمی، 

منظور ارائه  نیا یاست و برا یمال یکننده ارزش گزارشگر نییتع یمال یگزارشگر تیفیک

ارائه  ،یاست. به طور کل یجهان یتقاضا کی یمال یگزارشگر تیفیواضح و کامل از ک یفیتعر

 ییگذارد و کارایم ریکاربران تأث یگذارهیسرما ماتیبالا که بر تصم تیفیبا ک یمال یهاگزارش

 تیفیک یابیارز یآل برادهیا یهاارائه روش نیاست. بنابرا یدهد ضروریم شیافزابازار را 

 تیفیاست و هر چه ک یمال یحوزه گزارشگر یازهایاز ن گرید یکی یمال یگزارشگر

 یایاز مزا یمال یهاگذاران و استفاده کنندگان از گزارشهیبالاتر باشد، سرما یمال یگزارشگر

 .(۲0۱7)آکاجو و باباتنده،  شدبرخوردار خواهند  یشتریب

 . رفتار قضاوتی2-3

را در  ییهانشیب ،ایتانیمتحده و بر الاتیا یاگذاران حرفههیسرما یهابا استفاده از پاسخ

دهد و ما را قادر یارائه م هیمتخصصان در دو بازار مهم سرما یگذارهیسرماقضاوتی مورد رفتار 

. دوم، استفاده از میکن یدگیبهتر رس تیاهم یدر مورد افشا یجهانسازد تا به بحث یم

در  ییها تفاوت ایکه آ میکن یتا بررس سازد یما را قادر م ییهر دو حوزه قضا یها پاسخ

)به عنوان مثال،  تیاهم یدر مورد افشا یبا تجربه قبل گذاران هیسرما نیب گذار هیسرما یها پاسخ

 ها یافشاگر نیدر مورد چن یکه تجربه کم یگذاران هینسبت به سرما( ییایتانیبر گذاران هیسرما

اثر  ی. مقدارریخ ای( وجود دارد ییکایآمر گذاران هیسرما یعنیتجربه ندارند ) اصلاً ایدارند 

  (.۲0۱7، ۱سیمو و نلسون)مک وجود دارد یریادگی

                                                           
1 Maksymov & Nelson 
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و تلاش حسابرس  یحسابرس تیاهم نیب یدر درك رابطه ذات یاگذاران حرفههیسرما

-هیسرما نیب یگذارهیسرما ماتیبر تصم تیاز اهم یاثر قابل توجه چیخورند. هیشکست م

 ای یبا سهام خصوص سهیدر مقا یآنها در سهام عموم یگذارهیبا توجه به سرما یاگذاران حرفه

و همکاران،  ۱نشده است )گاتیرز دایپ یبا سهام عموم سهیدر مقا یعموم یبده ه،به طور جداگان

۲0۱8). 
 

 . پیشینه تحقیق3

افشاء  شیافزا تیو اهم نقشبا عنوان  یقی( در تحق۱۴0۱شجاع و همکاران )

 یدلف کردیبا رو یا رحرفهیو غ یا حرفه گذاران هیسرما ماتیتصم در یحسابرس یها گزارش

 ماتیبر تصم ایبالقوه ریتأث یحسابرس دارا یبخش نانینشان دادند سطح افشاء و بعد اطم یفاز

 ایحرفه گذارانهیااخذ شده توسط سرم ماتیتصم انیم زیتما جادیبوده و باعث ا گذارانهیسرما

 . شودیم ایرحرفهیو غ

کسب و  تیماه یافشا تیفیرکیتاث یبا عنوان بررس یقی( در تحق۱398رضایی و همکاران )

که  یطینشان دادند در شرا یاگذاران حرفههیشرکت بر قضاوت سرما یکار و عملکرد مال

 یشتریب لیتما یاگذاران حرفههی( باشد، سرمانیی)پا کسب و کار بالا تیماه یافشا تیفیک

عملکرد  طیپژوهش اشاره دارد که در شرا جینتا ن،یدارند. همچن یگذارهیسرما ی( برای)کمتر

گذاران هیسرما لیکسب و کار تما تیماه ی( افشانیی)پا یبالا تیفی(، کی)کاهش یشیافزا یمال

پژوهش  جینتا ن،یدهد. علاوه برای)کاهش( م شیدر شرکت را افزا یگذارهیسرما یبرا یاحرفه

گذاران هی( است، سرمانییکسب و کار بالا )پا تیماه یافشا تیفیکه ک ینشان داد که هنگام

 .رندیگی)کمتر( در نظر م شتریسود شرکت را ب یداریپا یاحرفه

 تیفیبا عنوان مدل جامع عوامل موثر بر ک یقی( در تحق۱397و همکاران ) رآزادیام

 یها نهیاست که هز نشان داده انیبن نهیزم یپرداز هیبه روش نظر رانیدر ا یمال یگزارشگر

 ،یمعامله با اشخاص وابسته، عدم تقارن اطلاعات ،یاتیاجتناب مال ه،یفشار بازار سرما ،یاسیس

                                                           
1 Gutierrez 
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موثر  یمال یگزارشگر تیفیو رقابت در بازار بر ک رانیپاداش مد زهیوام، انگ یهاقرارداد  طیشرا

 هستند.

 یریگ میبر تصم یحسابدار یافشا ریبا عنوان تأث یقی( در تحق۲0۲3و همکاران ) ۱فازا

شده در بورس  رفتهیپذ یها در شرکت گذاران هیسرما ینمونه مطالعه مورد -یگذار هیسرما

که  یآت یدر ارائه اطلاعات حسابدار یحسابدار ینشان دادند سهم افشا نیاوراق بهادار فلسط

گذارد و به یم ریتأث نیدر بورس اوراق بهادار فلسط یگذارهیسرما ماتیتصمشود و بر یافشا م

-ینشان م قیتحق جینتا نیترکند. مهمیکمک م حیو صح حیصح یریگمیگذاران در تصمهیسرما

گذاران در  هیاز سرما یانمونه  یگذارهیسرما ماتیو تصم یحسابدار یافشا نیدهد که ب

( رابطه 05/0) یداریدر سطح معن نیشده در بورس اوراق بهادار فلسط رفتهیپذ یهاشرکت

 وجود دارد.  یمعنادار

بر  یحسابرس تیاهم یافشا ریبا عنوان تأث یقی( در تحق۲0۲0و همکاران ) ۲ستنسنیکر

 یا حرفه گذاران هیتوسط سرما یحسابرس تیاهم یگذاران نشان دادند افشا هیسرما یریگمیتصم

متخصصان،  قیتحق نی. اشود ینم یمرتبط تلق میو به عنوان تصم شود یدرك نم یبه خوب

و  گذاران هیسرما یریگ میبر تصم تیاهم یافشا ریرا در مورد تأث انیهو دانشگا ها کننده میتنظ

 .کند یمطلع م یکل تیاز اهم نفعانیو انتظارات ذ ها دگاهید نیهمچن

 های  پژوهش . فرضیه4

گذاران  ازحد سرمایه گذاری بیش کیفیت گزارشگری بالاتر باعث کاهش سرمایه فرضیه اول:

 شود. ای می غیرحرفه

گذاران  گذاری کمتر از حد سرمایه فرضیه دوم: کیفیت گزارشگری بالاتر باعث کاهش سرمایه

 شود. میای  غیرحرفه

 . روش پژوهش5

ها و  داده یمنظور گردآور پژوهش به نیدر اپیمایشی بود.  -روش پژوهش حاضر، توصیفی

 استفاده شده است.استاندارد  ۀاز پرسشنام شیانجام آزما

                                                           
1 Faza 
2
 Christensen 
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 . مدل پژوهش5-1

شده که به دنبال بررسی رابطه کیفیت گزارشگری  در این پژوهش، با توجه به هدف اعلام

گذاری و همچنین نقشی که کیفیت گزارشگری مالی در کنترل بیش  کارایی سرمایهمالی با 

شده است که در ادامه  گذاری داشته باشد، از دو مدل مختلف استفاده گذاری و کم سرمایه سرمایه

 به تشریح آن پرداخته خواهد شد:

 مدل آزمون فرضیه اول:

OVERINVi,t = β0 + β1FRQi,t+ β2SIZEi,t + β3MTBi,t + β4AGEi,t + β5CONCi,t + 

β6AUDITi,t + β7DIVi,t + β8LEVi,t + β9CFOi,t + εi,t 
 دوم: مدل آزمون فرضیه

UNDERINVi,t= β0 + β1FRQi,t+ β2SIZEi,t + β3MTBi,t + β4AGEi,t + β5CONCi,t + 

β6AUDITi,t + β7DIVi,t + β8LEVi,t + β9CFOi,t + εi,t 
 :آن در که

:ODERINV  وابسته( گذاری)متغیر سرمایه بیش 

UNDERINV وابسته( گذاری)متغیر سرمایه کم یا حد از کمتر گذاری :سرمایه 

:FRQ مستقل( مالی)متغیر گزارشگری کیفیت 

:MTB  کنترلی( سهام صاحبان حقوق دفتری ارزش به سهام بازار ارزش نسبت( 

:Size  کنترلی( شرکت اندازه( 

:Lev  کنترلی( مالی اهرم( 

:CONC کنترلی( مالکیت تمرکز( 

AUDIT:حسابرسی)کنترلی( کیفیت 

:DIV  شده)کنترلی( تقسیم نقدی سود 

:AGE  شرکت)کنترلی( سن طبیعی لگاریتم 

CFO کنترلی( عملیات نقد :جریان( 

εit  باقیمانده :خطای 

 وتحلیل آماری . جامعه و روش تجزیه5-2

نفر  60اوراق بهادار تهران بود که تعداد گذاران بازار بورس و  جامعه پژوهش حاضر سرمایه

بندی و  ها را دسته ها پژوهشگر باید آن آوری داده پس از جمع و عنوان نمونه انتخاب شد به
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هایی پرداخت که تا این مرحله پژوهش او را یاری  و تحلیل  کرد، آنگاه به آزمون فرضیه تجزیه 

 های تحقیق بیابد.  اند، تا پاسخی برای پرسش کرده

 . ابزار سنجش5-3

 یمال یگزارشگر تیفیپرسشنامه استاندارد ک. 5-3-1

ساخته شده ( ۲0۱۴) ون در سال یتوسط فرد یمال یگزارشگر تیفیاستاندارد ک پرسشنامه

، موافقم= 5)کاملاً موافقم=  یا نهیپنج گز کرتیل فیبا ط هیگو ۲۲ یپرسشنامه  دارا نیاست و ا

پایایی پرسشنامه در تحقیق  باشد.یم( ۱و کاملاً مخالفم=  ۲، مخالفم= 3، نظری ندارم= ۴

 به دست آورده است. 86/0( برابر با ۱397امیرآزاد و همکاران )
 

 ای گذاران غیرحرفه . رفتارهای قضاوتی سرمایه5-3-2

 در سال لی و چنتوسط  ایگذاران غیرحرفهسرمایهرفتارهای قضاوتی استاندارد  پرسشنامه

 کرتیل فیطپاسخدهی مطابق با  سوال ۱5 یپرسشنامه دارا نیشده است و ا ( تدوین۲007)

( ۱و کاملاً مخالفم=  ۲، مخالفم= 3، نظری ندارم= ۴، موافقم= 5)کاملاً موافقم=  یا نهیپنج گز

به دست آورده  83/0( برابر با ۱۴0۱ان )پایایی پرسشنامه در تحقیق شجاع و همکار باشد.یم

 است.

 . روش تجزیه و تحلیل اطلاعات5-4

شده به طرق  های گردآوری ای است که طی آن داده ها فرآیندی چندمرحله وتحلیل داده تجزیه

ها و  شوند تا زمینه برقراری انواع تحلیل بندی و درنهایت پردازش می مختلف خلاصه، دسته

استفاده خواهد  Eviews.8افزار از نرم ها فراهم آید. منظور آزمون فرضیه بهها  ارتباط بین داده

 شد.

 ها  .یافته6

 ها داده توصیفی . آمار6-1

 همچنین و قرینگی از انحراف و پراکندگی مرکزی، ای شاخصه شامل ها داده توصیفی آماره

 .است شده  درج ۱جدول  پسماندها در خطای بودن نرمال آزمون
 توصیفی آمار: 1جدول 
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انحراف  کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

 معیار

 کشیدگی چولگی

FRQ 928/1 000/2 000/3 000/0 212/1 934/1- 541/3 

OVER 093/0 083/0 203/0 043/0 078/0 163/6 317/6 

UNDER 046/0 035/0 319/0 007/0 038/0 728/2 834/7 

SIZE 482/13 526/12 537/17 563/9 612/1 471/1 471/6 

MTB 879/2 564/2 265/11 782/0 341/2 573/2 638/6 

CONC 613/0 571/0 875/0 324/0 327/0 878/1 923/3 

AUDIT 425/0 000/0 000/1 000/0 431/0 286/0 749/2 

DIV 481/0 000/0 000/1 000/0 492/0 512/2 309/3 

LEV 681/0 652/0 912/0 189/0 141/0 405/1 623/5 

CFO 174/0 152/0 418/0 258/0- 281/0 314/1 419/3 

AGE 995/2 890/2 912/3 098/1 856/0 314/4 512/5 

 
 آزمون ناهمسانی واریانس :2 جدول

 نتیجه احتمال مقدار فرضیه

 HOپذیرش فرض  281/0 819/8 1مدل 

 HOپذیرش فرض  156/0 617/10 2مدل 

 EGLS واسطه استفاده از روش، به۲ آمده در جدول دست بههای  P-Value ا توجه بهب

همسانی  بر مبنیدرنتیجه فرض صفر  ها دیده نشده ومشکل ناهمسانی واریانس در مدل

 شود.ها پذیرفته میواریانس

 . آمار استنباطی6-2

 . فرضیه اول6-2-1

 گذاری سرمایه کاهش باعث بالاتر گزارشگری کیفیت که کند می عنوان پژوهش اول فرضیه

 استفاده با مزبور های فرضیه آزمون از شود. نتایج حاصل می ای گذاران غیرحرفه سرمایه ازحد بیش

-P است؛ نتایج مشخص از که گونه همان است. گردیده ارائه 3 جدول در EGLS روش از

value درصد 95اطمینان سطح در مالی گزارشگری کیفیت مستقل متغیر برای شده محاسبه 

 ازحد بیش گذاری سرمایه بر مزبور متغیر معکوس تأثیر از حاکی منفی رابطه نوع و دار بوده معنی
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 کیفیت اینکه بر مبنی پژوهش اول فرضیه آمده، دست به نتایج به توجه با بنابراین .است

 .گیرد می تائید قرار مورد ، شود می ازحد بیش گذاری سرمایه کاهش باعث بالاتر گزارشگری
 

 اول()مدل  آزمون فرضیه اول :3جدول 

 t P-value آماره خطای استاندارد ضریب برآورد شده متغیر

C 089/0 0۴۱/0 077/۲ 036/0 

FRQ ۱73/0- 036/0 5۱0/۴- 000/0 

SIZE ۲۱۱/0- 09۱/0 ۲8۱/۲- 0۲۱/0 

MTB ۱89/0- 06۴/0 879/۲- 0۱8/0 

AGE 079/0 05۲/0 ۴95/۱ ۱3۲/0 

CONC 0۱0/0- 005/0 705/۱- 086/0 

AUDIT ۱85/0- 099/0 83۴/۱- 065/0 

DIV 093/0 05۴/0 687/۱ 089/0 

LEV ۱۲6/0 066/0 88۱/۱ 057/0 

CFO ۲۱3/0 ۱0۱/0 077/۲ 036/0 

 389/0  ضریب تعیین (000/0) 7۲9/30 )احتمال( Fآماره 

–دوربین آماره

 واتسون

ضریب تعیین  019/2

 شده تعدیل

 370/0 

 منبع: محاسبات محقق

 

 . فرضیه دوم2-2-2

 گذاری سرمایه کاهش باعث بالاتر گزارشگری کیفیت که کند می عنوان تحقیق دوم فرضیه

 شده ارائه  ۴ جدول در فوق فرضیه شود. نتایج آزمون می ای گذاران غیرحرفه سرمایه حد از کمتر

 95 اطمینان در سطح حد از کمتر گذاری سرمایه مستقل متغیر برای شده محاسبه P-value است.

 کمتر گذاری سرمایه بر مزبور متغیر معکوس تأثیر از حاکی منفی رابطه نوع و بوده دار معنی درصد

 .شود می تائید نیز پژوهش دوم فرضیه آمده، دست به نتایج به توجه با بنابراین حد است. از

 آزمون فرضیه دوم )مدل دوم( :4جدول 

 t P-valueآماره  خطای استاندارد ضریب برآورد شده متغیر
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C 050/0 09/0 581/4 000/0 

FRQ 127/0- 052/0 361/2- 016/0 

SIZE 185/0 044/0 054/4 000/0 

MTB 160/0 040/0 818/3 000/0 

AGE 017/0 014/0 210/1 224/0 

CONC 103/0 044/0 262/2 022/0 

AUDIT 115/0- 044/0 549/2- 009/0 

DIV 060/0- 032/0 811/1-   068/0 

LEV 093/0- 054/0 687/1- 089/0 

CFO 174/0- 034/0 821/4- 000/0 

 445/0  ضریب تعیین (000/0) 085/29 )احتمال( Fآماره 

–آماره دوربین

 واتسون

ضریب تعیین  981/1

 شده تعدیل

 429/0 

 منبع: محاسبات محقق

 

 گیری . نتیجه7

هدف از تحقیق حاضر بررسی نقش کیفیت گزارشگری مالی بر رفتارهای قضاوتی 

ها نشان داد کیفیت گزارشگری بالاتر باعث کاهش یافتهای بود.  گذاران غیرحرفه سرمایه

 های فرضیه آزمون از حاصل نتایج شود. ای می گذاران غیرحرفه ازحد سرمایه گذاری بیش سرمایه

 با حد از بیش گذاری سرمایه و مالی گزارشگری کیفیت بین معکوس ارتباط با رابطه در تحقیق

( ۲006) ۲وردی (،۲0۱6) ۱، اسما و پنلوا لارا (،۱390مهتری ) و های محمودآبادی پژوهش نتیجه

( نشان دادند که کیفیت گزارشگری مالی ۲0۱7) 3مطابقت دارد. علاوه بر این، آکجو و باباتونده

های مالی  گیری در گزارشگری ت غیرمالی مفید برای تصمیمشامل اطلاعات مالی و اطلاعا

شود. در واقع، ارقام مالی بسیار مورد توجه هستند، اما اطلاعات غیرمالی نیز ممکن است  می

گذاری در آن کند. در  کنندگان سرمایه را تشویق به سرمایه یک شرکت را متمایز کند و تأمین

های  های مالی بر اساس رویکرد ویژگی زارشحقیقت، عناصر مالی و غیرمالی خاص در گ

                                                           
1Lara, Osma & Penalva 
2 Verdi 
3 Akeju & Babatunde 
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شود و تأثیر ارائه اطلاعات خاص  های مالی استفاده می گیری کیفیت صورت خاص برای اندازه

استنباط  زانمی کنند. گیری می در گزارش سالانه بر تصمیمات اتخاذشده توسط کاربران را اندازه

 نی، تفاوت وجود دارد. اگزارشگری مالیسطح  رامونیپ ایرحرفهیو غ ایحرفه گذارانهیسرما

 یبخشنانیو بعد اطم گزارشگری مالیدر سطح  رییاست که با تغ ندهنده ای موضوع نشان

 ایرحرفهیو غ ایحرفه گذارانهیاخذ شده توسط سرما گذاریهیسرما رفتار قضاوتیحسابرس 

درك و  زانیخبرگان ماساس نظرات کارشناسان و  بر رایز ،نخواهد کرد رییتغ زانیم کیبه 

 .ستین کسانیدو مولفه  نیاز ا گذارانهیدو گروه از سرما نیاستنباط ا

گذاری کمتر  کیفیت گزارشگری بالاتر باعث کاهش سرمایه ی دیگر نشان دادچنین یافتههم

شجاع و همکاران شود. این یافته با نتایج تحقیقات  ای می گذاران غیرحرفه از حد سرمایه

و  (۲0۲3و همکاران ) ۱فازا ،(۱397و همکاران ) رآزادیام ،(۱398ی و همکاران )رضای ،(۱۴0۱)

 یگزارشگر تیفیکتوان گفت همخوانی دارد. برای تبیین می( ۲0۲0و همکاران ) ۲ستنسنیکر

 ژهیشرکت به و اتیاطلاعات مربوط به عمل انیدر ب یمال یهااز دقت و صحت گزارش یمال

 هیانی. بر اساس بدهدطؤارش می گذارانهیمورد انتظار به منظور اطلاع سرما ینقد یهاانیجر

اطلاعات  دیبا یمال یگزارشگر ،یمال یحسابدار یاستانداردها ئتیه کیشماره  یمفهوم

کمک کند.  یمنطق یریگمیگذاران بالفعل و بالقوه در تصمهیارائه دهد که به سرما یدیمف

گذاران بر هیسرما میدارد. تصم یاژهیو تیاهم یاقتصاد یهایریگمیدر تصم ینیبشیپ نیهمچن

ها است. از شرکت شانیهایگذارهیدر سرما داریمناسب و پا یاساس انتظارات مربوط به بازده

 یبرا یاست و ارائه مدل واحد دهیچیپ اریگذاران و رفتار آنها بسهیسرما یریگمیتصم ندیفرآ

مانند هوش،  یتینخواهد بود. عوامل و عناصر شخص ریپذرفتار آنها در بازار امکان ینیبشیپ

 یریگمیپردازان حوزه تصمهینقش دارند. نظر یریگمیدر تصم یخلق و خو، نگرش فرد، همگ

خود  یدر الگوها رندهیگمیخاص تصم یهاو ارزش تیاز دخالت شخص دانکرده یهمواره سع

عامل  کیاو به عنوان  ،یریگمیکردن تصم یمنطق یهمه تلاش برا نیاما با ا ؛کنند یریجلوگ

  دارد. یخود نقش فعال یریگمیدر تصم یدیکل

                                                           
1 Faza 
2 Christensen 
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 منابع:

(. مدل جامع عوامل ۱397هوشنگ ) ،زادهیتق و احمد ی،محمد ؛رسول ،زاده برادران حسن ؛حافظریم ،رآزادیام

 یحسابدار یهاپژوهش هی. نشرانیبن نهیزم یپرداز هیبه روش نظر رانیدر ا یمال یگزارشگر تیفیموثر بر ک

 .۴۲-۲۱ ،(۴)۱0 ی،مال

 های گزارشبندهای گزارش حسابرس مستقل بر شفافیت  تأثیر (.۱39۱دارابی، رؤیا و رضایی جعفری، عاطفه )

 .79-96(، ۱3)5. حسابداری مدیریت، مالی

کسب و کار و  تیماه یافشا تیفیرکیتاث ی(. بررس۱398احمد ) ،ریکعب عم و دیسع ی،احمدیعل ؛نبیز یی،رضا

 ،(3)۱۱ ی،مال یحسابدار یپژوهش ها هی. نشریگذاران حرفه ا هیشرکت بر قضاوت سرما یعملکرد مال

5۱-70. 

افشاء  شیافزا تی(. نقش و اهم۱۴0۱عاطفه ) دهیس ی،نیحس و وسفیدیس ی،سرکانیاحد ؛لیاسمع ،شجاع

. پژوهش یفاز یدلف کردیبا رو یا رحرفهیو غ یا حرفه گذاران هیسرما ماتیدرتصم یحسابرس یها گزارش

  .68-5۱ ،(56)۱۴ ی،و حسابرس یمال یحسابدار یها

ی  ی استفاده بررسی دیدگاه و نحوه (.۱39۲شهرستانی، مریم ) عباس زاده، محمدرضا؛ مهربان خو،سید طاهره و

بودن اطلاعات مالی و تأثیر آن بر تصمیمات  اتکا ای از مفاهیم مربوط بودن و قابل گذاران غیرحرفه سرمایه

 ها. یازدهمین همایش ملی حسابداری ایران. گذاری آن سرمایه

 های کمیته حسابرسی یتفعالیر تأث(. بررسی ۱396) سین و رضازاده، جوادمحمدح ی؛ قایمی،مصطف یدس علوی،

 .35-66(، 6های کاربردی در گزارشگری مالی، ) برگزارشگری مالیز پژوهش

 یگزارشگر تیفیانتخاب سطح ک ۀکنند نییعوامل تع ی(. بررس۱390) یمصطف ی،میغلامرضا و رح ،یردستانک

 . 9۱-67(، ۱) ۱ی، مال یحسابدار یتجرب یها . پژوهشهیآن در بازار سرما یو اثرات اقتصاد یمال

بر  یمال یگزارشگر تیفیک یریگ اندازه یارهایمع یسودمند یابی(. ارز۱395) یمحمدعل یی،و آقا نیدیآ ،یانیک

 .۱7۲-۱۴3 (،9) 5ی، مال یدر گزارشگر یکاربرد یها ها. پژوهش شرکت اتیح ۀچرخ ندیدر فرا یرشد آت

حسابرسی،  سازمان انتشارات ایران، مالی گزارشگری نظری مفاهیم حسابداری، استانداردهای تدوین ی کمیته

۱389. 

 گذاری. مجله سرمایه کارایی و حسابداری کاری محافظه (.۱390زینب ) مهتری، و حمید محمودآبادی،

 .۱۱3-۱۴0(، ۲)3شیراز،  حسابداری دانشگاه های پیشرفت

بندی  های کیفیت گزارشگری مالی، زمان بررسی رابطۀ بین مدل (.۱397زاده، فرزانه ) پور، مرضیه  و نصیرهدایتی

پژوهشی مطالعات تجربی حسابداری مالی،  فصلنامه علمی  گذاری. تعهدات، کارایی و عدم کارایی سرمایه

۱5(58 ،)۱05-79. 
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