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 چکیده
یعنی  مالیاتی  های  در حوزه سیاست  مهم  دو شاخص  تاثیر  بررسی  رو،  پیش  تحقیق  انجام  از  هدف 

درماندگی مالی است. این تحقیق به دلیل نوع کاربردی که دارد،  ریزی مالیاتی و اجتناب مالیاتی بر  برنامه

جزو دسته تحقیقات کاربردی محسوب می شود و با توجه به نوع اجرا، تحقیقی همبستگی است. در عین  

ساله یعنی    5حال از جنبه نوع گردآوری مطالب، تحقیقی کتابخانه ای است. دوره زمانی تحقیق یک بازه  

شرکت فعال در بورس تهران در بازه زمانی    111است. نمونه آماری تحقیق شامل    1401تا    1397سالهای  

یاد شده است که با استفاده از روش غربالگری از مین کلیه شرکتهای فعال در بورس انتخاب شده اند. نرم  

می باشد و روش تحلیل رگرسیون خطی برپایه اطلاعات و    9افزار مورد استفاده برای تحلیل ایویوز نسخه  

داده های پانلی است. بدین ترتیب با اجرای آزمونهای مرتبط مشخص شد که اجتناب مالیاتی تاثیر منفی و 

معناداری بر درماندگی دارد در حالیکه برنامه ریزی مالیاتی دارای تاثیر مثبت و معناداری بر درماندگی مالی  

 شاخص های فعال در بورس تهران است. 
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 مقدمه-1

 اعتبرار  و  گرااران  هیسررما  و  برودهی  اقتصراد  ماتیتصرم  در  حیراتی  یعنصرر  برآورد،

 شیپر به خویشی اقتصادی های ریگجهینت در راستای اشخاص دیگر و مدیران و  دهندگان

   (.1397کنند )خواجوی و همکاران، ی  م  اتکا آتی  انتظارات و  های نیب

 از شررکت کیردرمانردگی مرالی  امکران تخمرین با می کوشند همیشه  ناگاار  هیسرما

برروز   صرورت  درنمایند چراکه    پیشگیری  خویش  هیسرما  عوفر  و  اصل  شدن  هدر  سکیر

ی پر در حیر  نیرا ازخواهرد یافرت.  کاهش شدت به بهادار اوراق  متیقدرماندگی مالی  

 ازی کرنماینرد. یی نریب شیپر رادرماندگی مرالی   آن  لهیوس  به  ندبتوان  که  هستندیی  هاشیوه  

ی گراار  هیسررمای  فرصرتها  از  مطلروب  اسرتفاده  بره  آن  از  بهره بردن  با  توانی  م  که  طرقی

ی ورشکسرتگ ای مالی یدرماندگی نیب شیپ نمود،  منابع  رفتن  هدر  به  از  پیشگیری  نیوهمچن

در   و  زده  لازمی  اقدامها  به  دست  هشدارها  ارائه  با  در وهله اول   که  بیترت   نیا  به  می باشد.

ی هافرصرت  از  رای  گراار  هیسررما  مناسربی  فرصرتها  گرااران  هیسررما  نکرهیا  دوموهله  

 (.1390)محمدزاده و نوفرستی،  دهند  مناسب تمییزنا

های علمری و به منظور تصمیم گیری سرمایه گااری مالی در مورد یرک بنگراه، مولفره

های مطلروب در راسرتای ایرن اهرداف، واقعی مطلوب مورد نیاز می باشد. یکی از مولفره

هرای برآورد صحیح احتمال درماندگی مالی شرکتها مری باشرد. اعرلان ورشکسرتگی بنگاه

تجاری در ایران متداول نمی باشد وممکن است علیرغم وجود وضعیت درمانردگی مرالی 

این شرکتها به حیات ظاهری خرویش ادامره داده و بره نروعی غیرمسرتقیم منرابع را تلر  

 نمایند.

یکی از تکنیک ها و ابزارهای تخمین وضعیت آینده   مدلهای پیش بینی درماندگی مالی

را با ترکیب گروهی از نسبت های مرالی   شرکتها می باشد که احتمال بروز درماندگی مالی

(. با وجود مطالعات گوناگون در این حوزه، همچنان 2021تخمین می زنند)هس و هتمن،  

دستیابی به مدلی که با بهره گیری از مولفه های موجود به نحلیل دقیق ترر احتمرال برروز 

این پدیده بپردازد، مسئله ای می باشرد کره پهوهشرگران را در سراسرر جهران بره تحقیرق 

واداشته است. آنچه در این زمینه در پهوهش های گوناگون مورد توجه قرار گرفته اسرت، 

و یا افزایش و کاهش احتمال بروز   شناسایی شاخص های اثرگاار بر بروز درماندگی مالی

توانرد راهبردهرای مالیراتی شررکتها آن است. یکی از این سازوکارها و عوامل اثرگراار می

 (.2023)داوان و همکاران،   باشد
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 پیچیردگیهای مالیاتی قادر اسرت های ریزی برنامه (، اعتقاد دارند2013لی و دیگران )

 سطحی می به ها پیچیدگی این که عقیده هستند این بر و داده افزایش را شرکت سازمانی

 و بسرتانکاران گرااران، سرمایه )نظیر شرکت از خارجی های بخش با توان نمی که رسد

 گزارشرگری شرفافیت مشکلات ترتیب این به و نمود برقرار رابطه تحلیلگران( به درستی

)برادشراو و همکراران،  کندمی پیدا افزایش مالی و در نتیجه بالا رفتن عدم تقارن اطلاعاتی

توان انتظار داشت که اخرا رویکردهرا و راهبردهرای مختلر  در (. از این حی  می2022

حوزه مالیاتی با کاهش یا افزایش عدم تقارن اطلاعاتی و تغییر سطح شکاف بین مدیران و 

سهامداران و در نتیجه تاثیر بر هزینه های نمایندگی، بر افزایش)کاهش( احتمال درماندگی 

 مالی نیز اثر بگاارد. 

با وجود این توضیحات، عدم توجه به این مسئله در تحقیقات داخلری سربب شرده ترا 

این تحقیق ذیل این مسئله صورت گیرد که اتخاذ راهبردهرای مختلر  مالیراتی برر خطرر 

 درماندگی مالی شرکتها چه تاثیری دارد؟

 تحقیق:  یمبانی نظر -2

 جهرت  در  مالی  هایتلاش  دادنترتیب  مالیاتی عبارتست از  ریزیبرنامه  راهبرد مالیاتی:

 یرا کسرری یرک گررفتن -1  اساسری  روش  سره  مالیراتی  سیاست هرای  در.  مالیات  کاهش

 یرک انجرام  توسرط  مالیراتی  بردهی  از  بخشری  پرداخت  -3  و  مالیاتی  معافیت  -2  تخفی ،

شرکت مری   در  مالیاتی  سیاست  واقع،  در.  شودمی  انجام  مالیات  کاهش  آن،  ازای  در  فعالیت

 توانردمی انردازپس و جوییصرفه این.  شودمی  جوییصرفه  و  اندازپس  تشویق  باع   تواند

 مالیاتی  پناهگاه  یک  به  اقامت  محل  تغییر  یا  و  دولتی  بهاداراوراق  در  گااریسرمایه  طریق  از

تر پرایین آن در مالیرات نرر  مری باشرد کره کشوری یا  منطقه  مالیاتی،  پناهگاه.  گیرد  انجام

 .(2007 ،  اگروال )است

 اجتناب مالیاتی

تعاری  متفاوتی از اجتناب از پرداخت مالیات به وسریله محققران ارایره شرده اسرت. 

اجتناب از پرداخت مالیات به عنوان کاهش مالیات آشکار هر ریال از سود قبرل از مالیرات 

پرداخت مالیات به طرور مترداول بره ابزارهرای تعری  شده است. فعالیت های اجتناب از 

صرفه جویی مالیات که منابع را از دولت بره سرهام داران انتقرال میدهرد و ارزش بعرد از 

 (1393مالیات بنگاه را افزایش میدهد، اطلاق میشود. )پور حیدری و همکاران 

(اجتناب از پرداخت مالیات را استفاده قانونی از نظام مالیراتی 2008پاسنرناک و ریکر )

برای منافع شخصی،به منظور کاهش مقدار مالیات قابل پرداخت به وسیله ابزارهایی که در 
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(نوع مشروع اجتنراب از 2004خود قانون است،تعری  کرده اند.براساس تعری  اسلمرد )

پرداخت مالیات از تفاوت بین قوانین مالیراتی و اصرول پایرفتره شرده حسرابداری ناشری 

میشود. مثالی از این مورد روش محاسبه هزینه استهلاک است. قاون مالیراتی، بنگراه هرا را 

ملزم میکند که با استفاده از روش الزامی شده در قانون دارایی را مستهلک کنند، اما اصرول 

پایرفته شده حسابداری در بنگاه ها اجازه میدهد هزینه استهلاک را به گونره ای محاسربه 

 کنند که اطلاعات بهتری به استفادکنندگان صورتهای مالی منتقل شود.

 مالیاتی  ریزیبرنامه  

. اسرت مالیرات کراهش جهت در مالی هایتلاش  دادنترتیب  مالیاتی  ریزیبرنامه  هدف

 معافیرت  -2  تخفیر ،  یرا  کسرری  یک  گرفتن  -1  اساسی  روش  سه  مالیاتی  ریزیبرنامه  در

 آن،  ازای  در  فعالیرت  یرک  انجرام  توسرط  مالیراتی  بردهی  از  بخشی  پرداخت  -3  و  مالیاتی

 انردازپس  تشویق  بنگاه باع   در  مالیاتی  ریزیبرنامه  واقع،  در.  شودمی  انجام  مالیات  کاهش

 در گااریسررمایه طریرق از توانردمی انردازپس و جوییصرفه این.  شودمی  جوییصرفه  و

 پناهگراه. گیررد انجرام مالیراتی پناهگراه یرک بره اقامت محل  تغییر  یا  و  دولتی  بهاداراوراق

 .(2007 ،  اگروال )تر استپایین آن در  مالیات نر   که  است  کشوری  یا  منطقه  مالیاتی،

 

 یرا  تراجری  ورشکسرتگ  تجرارت  قانون412  ماده  طبق(:  یورشکستگ درماندگی مالی )

 وطبرق شودی م حاصل اوست  برعهده  کهی  وجوه  هیتاد  از  توق   جهینت  دری  تجار  شرکت

 دوره  در  شررکت  انباشته  انیز  که  شودی  م  اطلاق  ورشکسته  شرکت  یک  بهی  زمان141  ماده

 نصر   از  شیبر  واردهی  انهایز  براثر  کهی  وزمان  باشد  شرکت  هیسرما  نص   از  شیب  ماکور

 فروق  مجمع  به  را  سهامداران  که  است  مکل   رهیمد  ئتیه  باشد  رفته  نیازب  شرکت  هیسرما

 .رندیبگ میتصم  انها  هیسرما  لیتقل  یا  شرکت  انحلال  درمورد  تا  کرده  دعوت العاده

 پیشینه تحقیق

 تحقیقات خارجی

مطالعه ای تحت عنوان »هزینه نمایندگی و برنامره   2022برادشاو و همکاران در سال   -

ریزی مالیاتی: وقتی دولت سرمایه گاار اصلی است« به چاپ رسانده اند. آنهرا بررای 

بررسی این موضوع از اطلاعات شرکتهای فعال در کشور چین استفاده کردند. نترایح 

این پهوهش نشان داد که در وهله نخست شرکتهایی با مالکیت دولتی نسب به سرایر 

شرکتها از اجتناب مالیاتی کمتری برخوردار هسرتند. همچنرین آنهرا دریافتنرد کره در 
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صورت ارتقا مدیران به مناصب بالاتر و نفوذ در ساختارهای دولتی، پرداخت مالیرات 

 و  یتیریمرد  یهرا  مشوق  که  دهد  یم  نشان  جینتاکاهش خواهد یافت. سرانجام اینکه  

   .هستند  بنگاه مشروط  تیمالک  ساختار به  یات یمال  گزارش

برر اسراس   یورشکسرتگ  ینریبشیپ»برا عنروان    یادر مقالره(،  2021)  س و هتمرانه -

. بره دهنردیرا توسعه م  یورشکستگ  ینیبشیپ  یمدل برا  کی  ،ی سود«مقطع  ینیبشیپ

اسرت.   یاز دغدغه مرال  یشاخص قو  کی  یحد از بده  نیاز ا  یبرداربهرهاعتقاد آنها  

که   را در خود دارداحتمال    نیا  یتگدر مورد ورشکس  یدیکل  ییشگویاساس، پ  نیبر ا

 ی. بررادهردبنگراه را کراهش  ی حقروق صراحبان سرهامارزش دفترر  ندهیآ  یهاانیز

و انحرافرات اسرتاندارد آنهرا بره   مقطعری سرود  یهاینیبشیاحتمال، از پ  نیمحاسبه ا

که   به این دلیل.  شودمیمقاله ژانگ استفاده    یمقطع  ونیرگرس  یهادست آمده از مدل 

را   یورشکسرتگ  یهراینیبشیتروان پیدارد، م  یحسرابدار  تبه اطلاعا  ازین  آنهامدل  

 یبره بازارهرا  یکره دسترسر  ییهاها، از جملره شررکتاز شرکت  یعیوس   یط  یبرا

 اد. ندارند، ارائه د  هیسرما

 یبررا  قیرعم  یریادگیر  یمردلها(، مطالعه ای تحت عنروان »2019فنگ و همکاران ) -

 یمتنر  یهرااگرچره داده« انجام دادند.  متن  یبا استفاده از افشا  یورشکستگ  ینیبشیپ

مرورد توجره قررار  یمرال یریگمیتصم یبانیپشت یهستند، اما بندرت در مدل ها  جیرا

 یهرایهگیواسرتخرا   یبررا یعصرب یهاشربکه  یهاهیاز لا   قیعم  یریادگی.  ردیگیم

 یریادگیر یکره مردلها  دادنردنشان    آنهاکند.  یاستفاده م  ینیبشیپ  یبرا  یمتن  یهاداده

مرتن  یبا استفاده از افشرا یورشکستگ ینیب شیبرتر را در پ  ینیب  شیعملکرد پ  قیعم

 یبرر سرنت یمبتن یدر رابطه با نسبت حسابدار  یمتن  یداده ها  از  یدهند. وقت  یارائه م

تواننرد   یمر  قیرعم  یریادگیر  یشود ، مدل ها  یبر بازار استفاده م  یمبتن  یرهایو متغ

دهد که مردل   ینشان مهمچنین    یتجرب  جینتا  .بهبود بخشند  شتریرا ب  ینیب  شیدقت پ

 یحلقرو  یعصرب  هرای  شربکه  بره  نسربتبه طور متوسط    هیمانند تعب  یساده تر  یها

 مؤثرتر هستند. 

بینری ورشکسرتگی ای درجه دوم بررای پیش(، از مدل لوجیت فاصله2005تی سنگ) -

شررکت غیرر ورشکسرته برود.   32شرکت ورشکسته و  32استفاده کرد نمونه انتخابی  

ضمنا اطلاعات یک سال قبل ورشکستگی مورد بررسی قرار گرفت. متغیرهای ایشان 

در این مطالعه عبارت بودند از: مخار  عملیاتی به سرمایه در گردش، کل داراییها بره 

سود بعد ازمالیات، کل بدهی ها به تغییرات وجه نقد. سپس در این میان مدل الرتمن 
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رابا لوجیت مقایسه می کند وبه این نتیجه می رسد که روش لوجیرت خیلری قردرت 

توجیه کنندگی بیشتری نسبت به مدل التمن دارد چون مدل التمن همیشه فرر  برر 

ان دارد که بین متغیرها یک موازنه خطی وجود دارد که این به ندرت اتفاق می افترد 

در حالی که مدل لوجیت به هنجار بودن داده ها کاری ندارد بلکه یک رابطه پیچیرده 

 ای بین متغیرها ایجاد و دید اماری صحیح به وجود می آورد.

 تحقیقات داخلی

(، مطالعه ای با عنوان »تاثیر نسربت هرای مرالی در پریش 1401زمانی و فیل سرایی ) -

بررای بینی ورشکستگی شرکتها با توجه به نقش میانجی شفافیت سود«، انجام دادند.  

ای کره متشرکل از این منظور شش فرضیه تدوین شد که با استفاده از اطلاعات نمونه

 1400-1395بنگاه پایرفته شده در بورس اوراق بهرادار تهرران در برازه زمرانی    121

باشد، مورد آزمون فر  آماری قرار گرفتند. برای سنجش شفافیت سرود از مردل می

بنگاه  ورشکستگی عنوان شاخص( به1983(، از مدل آلتمن )2008بارث و همکاران )

نسربت   -هرا ب  نسبت سود انباشته به جمع دارایی  -استفاده شد و از سه متغیر ال   

عنوان های جاری به جمع فرروش برهنسبت بدهی  -سود عملیاتی به جمع فروش    

های مالی بنگاه به کار گرفته شد. نتایج تحقیق نشان داد که بین نسربت سرود شاخص

های ها، نسبت سود عملیاتی به جمع فرروش و نسربت بردهیانباشته به جمع دارایی

داری وجرود دارد. سال آتی بنگاه رابطره معنری ورشکستگی جاری به جمع فروش با

سرال آتری بنگراه  ورشکستگی های مالی باهمچنین شفافیت سود بر رابطه بین نسبت

 .داری داردتأثیر معنی

(، تحقیرق را تحرت عنروان »ریسرک ورشکسرتگی و 1399قاسمیان و سبزعلی پور ) -

های جامعه آمراری ایرن تحقیرق کلیره شررکتمحتوای اطلاعاتی سود«، انجام دادند.  

بنگراه   128پایرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران اسرت کره از برین آنهرا تعرداد  

آلتمن  Z از مدل  ورشکستگی انتخاب شده است. در این تحقیق برای محاسبه ریسک

تعدیل شده و برای سنجش ساختار هیات مردیره از سره ویهگری اسرتقلال و انردازه 

های و دوگانگی وظیفه مدیر عامل استفاده شرده اسرت. آزمرون فرضریه  هیئت مدیره

های تابلویی صورت های رگرسیون چند متغیره مبتنی بر دادهتحقیق با استفاده از مدل 

برر محتروای  ورشکستگی گرفته است. نتایج نشان دهنده تأثیر منفی و معنادار ریسک

باشد. یعنی با افزایش ریسک ورشکستگی، محتوای اطلاعاتی سود اطلاعاتی سود می

یابد. همچنین نتایج نشان داد که استقلال هیئت مدیره، اندازه هیئت مردیره کاهش می
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و دوگانگی وظای  مدیر عامل بره عنروان متغیرهرای تعردیلگر باعر  کراهش ترأثیر 

بر محتوای اطلاعاتی سود شده و دوگانگی وظیفره مردیر عامرل  ورشکستگی ریسک

 .باع  افزایش این رابطه شده است

( تحقیقی تحت عنوان »بررسی تاثیر برنامره ریرزی مالیراتی برر ارزش 1397پورمند ) -

ها در دنیرا بسریاری از شررکتشرکت«، صورت داده است. وی بیران مری کنرد کره  

های گزافررری را بررره منظرررور عررردم و ترررأخیر پرداخرررت مالیرررات خرررود هزینررره

هرای ها از طریرق روشریزی مالیراتی(. معمرولاش شررکتهای برنامهپردازند)هزینهمی

قانونی)اجتناب مالیاتی( و غیرقانونی)فرار مالیاتی( و یا تأخیر در پرداخرت مالیرات و 

ریزی باع  افزایش قیمرت سرهام رسند. اینکه آیا این برنامهشکایات به این هدف می

شود و فزونی منافع بر مخار  دارد یا خیر؟ این تحقیرق قصرد دارد در ابتردا بنگاه می

بعنروان و ارزش بنگاه و سپس نقش تنوع هیئت مدیره  مالیاتی ریزی برنامه رابطه میان

و ارزش بنگاه را بررسی نمایرد  مالیاتی ریزی برنامه متغییر تعدیل کننده در رابطه میان

بطور مستقیم بر روی ارزش بنگاه قابل مشراهده نیسرت و  مالیاتی ریزی برنامه . تاثیر

این تحقیق ارز یک سری متغییر های کمکی برای بررسی این ارتباط استفاده خواهرد 

و سرپس  مالیراتی ریرزی برنامره کرد . بطوری کره ابتردا رابطره میران ارزش بنگراه و

 . چگونگی تاثیر تنوع هیئت مدیره را بر روی این ارتباط را بررسی خواهد کرد

 فرضیه تحقیق-3

 اجتناب مالیاتی بر خطر درماندگی مالی شرکت تاثیر معناداری دارد.فرضیه یک : 

 تاثیر معناداری دارد..  شرکت  درماندگی مالیخطر  برنامه ریزی مالیاتی بر فرضیه دو : 

 روش تحقیق   -4

اسرت.   یکراربرد  یقراتپهوهش حاضر از نظر طبقه بندی بر مبنای هدف، از نروع تحق

 یقتحق  ینخاص است. هم چن  ینهزم  یکدر    یتوسعه دانش کاربرد  ی،کاربرد  یقهدف تحق

 یینهدف، تع  یقتحق  یناست. در ا  یهمبستگ  یقاز نوع تحق  یتحاضر، از نظر روش و ماه

این تحقیق درحوزه تحقیقات اثبراتی قررار مری گیررد و برا .  هاست  یرمتغبین  رابطه    یزانم

شود در گرروه میاستفاده  توجه به اینکه برای آزمون فرضیات تحقیق از اطلاعات تاریخی  

 -قیاسریاز لحاظ نروع اسرتدلال . روش تحقیق  فتگر  خواهدتحققیات شبه آزمایشی قرار  

استقرایی است بدین معنی که در مبانی نظری و پیشینه پهوهش از راه مطالعه کتابخانره ای، 

سایر سایت ها، مقالات در چارچوب قیاسی و گرداوری اطلاعات برای تأئید یا رد فرضیه 

 ها در قالب استقرایی انجام می پایرد.
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 هدف تحقیق

 اصلی پهوهش، اهداف متصور برای این پهوهش عبارتند از:باتوجه به مسئله  

 تعیین تاثیر اجتناب مالیاتی بر خطر درماندگی مالی شرکت -

 شرکت  خطر درماندگی مالیبرنامه ریزی مالیاتی بر بررسی   -

 قلمرو موضوعی

این تحقیق به بررسی تاثیر راهبردهای مالیاتی بر خطر درمانردگی مرالی مری پرردازد از 

 توان آن را در حوزه مطالعات رشته حسابداری و مالی به حساب آورداین رو می

 قلمرو زمانی

 1401ترا  1397ساله بین سال های   5برای بررسی فرضیات تحقیق از یک دوره زمانی  

 استفاده شده است.

 قلمرو مکانی

از آنجاییکه برای بررسی فرضیه های تحقیق از شرکتهای فعال در بورس اوراق بهرادار 

شرکت نیز بورس اوراق بهادار تهران و  قلمرو مکانی این تحقیق  تهران استفاده شده است،  

   آن است.های پایرفته شده در 

 جامعه و نمونه آماری

 تهرران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پایرفته  شرکتهای  تمامی  پهوهش  این  آماری  جامعه

 ایرن همچنین، در.گیرنرد مری قرار آزمون مورد  1401 تا 1397  زمانی  بازه  در  که  باشد  می

 جامعره از سیسرتماتیک حراف  روش  طریق  شرکتی تحقیق، از  111  نمونه آماری  پهوهش،

 در  موجود  هایشرکت  کلیه  از  متشکل  نمونه،  که  ترتیب  این  به.  شد  خواهد  انتخاب  آماری،

 :باشند زیر  معیارهای  حائز  که  است  آماری  جامعه

 یکردیگر  کنرار  در  را  هراداده  بتوان  تا  شود،  ختم  سال   هر  29/12  به  هاآن  مالی  دوره  -1

 .داد  قرار

 مرالی، عملکررد نترایج ترا باشند، نداشته مالی دوره در تغییر پهوهش دوره طول   در  -2

 .باشند  مقایسه  قابل

 هایشرررکت جملرره از مررالی، هررایفعالیت حرروزه در فعررال  هایشرررکت جررز  -3

 .  نباشند  مالی  موسسات و هابیمه  ها،بانک  گااری،سرمایه

 1401  الری  1397  زمانی  دوره  طول   در  پهوهش  متغیرهای  جهت  نیاز  مورد  هایداده  -4

 باشند.  موجود
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 ها و ابزار گردآوری اطلاعات:روش

 آوری شده اند.منابع مختلفی جمعاطلاعات مورد نیاز تحقیق بر حسب نوع آنها از  

. اطلاعات مورد نیاز به ادبیات تحقیق و مباح  تئوریک از منابع کتابخانره ای ماننرد 1 

 کتب و نشریات فارسی و لاتین و سایت های اینترنتی جمع اوری شده اند.

. اطلاعات مربوط به شرکت ها به عنوان ابرزار تحقیرق مرورد اسرتفاده قررار گرفتره 2  

های خام و اولیه لازم برای آزمون فرضیات از سوی صرورت هرای است. اطلاعات و داده

مالی بنگاه های پایرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران موجرود در نررم افرزار ره آورد 

نوین و اطلاعات موجود در سایت بورس اوراق بهادار تهران جمع آوری شرده اسرت. در 

صورت ناقص بودن داده های موجود در این بانک های اطلاعاتی، بره آرشریوهای دسرتی 

موجود در کتابخانه سازمان بورس اوراق بهادار مراجعه شده است. همچنین بررای تحلیرل 

داده ها از نرم افزارهای اکسل و ایویوز مبتنی بر تحلیرل داده هرای ترکیبری اسرتفاده شرده 

 است.

 مدل و نحوه اندازه گیری متغیرها:-5

زیرر   قراربره(، مدل کمری پرهوهش  2023با الگوبرداری از پهوهش داوان و همکاران )

 خواهند بود:

  1𝛽+  0β=  𝑖𝑡Bankruptcy 𝑖𝑡ε+  𝑖𝑡Control ∑+  𝑖𝑡Tax  
 

 تجزیه و تحلیل آماری : -6

 آمار توصیفی

تحقیرق در خلاصه ویهگی های آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مورد استفاده در این 

( خلاصه شده اسرت. آمراره هرای گرزارش شرده در برگیرنرده شراخص هرا و 1جدول )

راکنردگی انحرراف معیرار پو شراخص    بیشرینه و کمینرهمعیارهای مرکزی شامل میانگین،  

 متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق می باشد.  

 نتایج آماره های توصیفی 1جدول 

 انحراف معیار کمینه  بیشینه  میانگین متغیر متغیر نوع

)سووط   لوووبن  آزمون  آماره 

 معناداری(

 01/1 -41/3 28/5 31/1 درماندگی مالی وابسته
69/15- 

(000/0) 



 ... تاثیر راهبردهای مالیاتی بر خطر      

76 

 
 

 
 

 آماراستنباطی

 بررسی ناهمسانی واریانس

وجود ناهمسانی واریانس جملات اخرلال آزمرون ال ام آرب بررای مردل برای بررسی  

استفاده شده در تحقیق انجام شده است. نتایج آزمرون ناهمسرانی واریرانس ال ام آرب بره 

 شرح جدول زیر می باشد:
 نتایج آزمون ناهمسانی  2جدول 

 احتمال مقدار آماره شرح

F-statistic 10/0 7741/0 

ست، بنرابراین فرر  نیدرصد معنادار  5با توجه به اینکه آماره این آزمون ها در سطح  

 می شود. ردشده و ناهمسانی واریانس جملات اخلال   تاییدهمسانی واریانس  

 و آزمون هاسمن     لیمرآزمون  

به جهت آزمون برابری ضرایب عر  از مبردا مقراطع مختلر  و آزمرون   لیمرآزمون  

هاسمن نیز به منظور تبیین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی مورد برآورد قرار گرفته انرد 

 نشان داده شده است.     4  و3ول شماره اکه نتایج این دو آزمون در جد
 لیمر : آزمون  3جدول 

 آماره  احتمال مقدار آماره شرح

Cross-section F 70/3 000/0 

 مستقل

 19/0 01/0 48/0 29/0 اجتناب مالیاتی
77/26- 

(000/0) 

 17/0 21/0 59/0 36/0 برنامه ریزی مالیاتی
42/30- 

(000/0) 

 کنترلی

 33/0 -48/0 49/0 12/0 دارایینر  بازده 
17/41- 

(000/0) 

 79/0 28/4 19/8 12/6 اندازه شرکت
01/81- 

(000/0) 

 30/0 08/0 71/0 46/0 اهرم مالی
10/39- 

(000/0) 

 91/0 79/1 06/7 02/4 ارزش بازار به دفتری سهام
77/51- 

(000/0) 
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F    محاسبه شده باF    جدول مقایسه می گردد و اگرر فررH0  رد شرود کرارا برودن

 F  =  73/3شرود. نترایج آزمرون فروق نشران مری دهرد کره  روش اثرات ثابت پایرفته می

که این نتایج بیانگر متفاوت بودن عر  از مبدا هرای مقراطع   است   =P-value  000/0و

 مختل  می باشد و روش اثرات ثابت پایرفته می شود. 
 : آزمون هاسمن 4جدول 

 احتمال مقدار آماره شرح

Cross-section random 21/16 000/0 

-P  000/0   اسرت و برا توجره بره اینکره    23/16مقدار آزمون هاسمن در اینجا برابرر  

value=      0فر   استH   این آزمون مبتنی بر ارجحیت روش اثرات تصادفی برر اثررات

و  Fبا توجره بره دو آزمرون در مجموع،  ثابت، رد و روش اثرات ثابت انتخاب می گردد. 

 هاسمن مدل اثرات ثابت استفاده می شود.

 بررسی فرضیه اول پژوهش

 پهوهش به شرح زیر بوده است:فرضیه نخست  

0H ).اجتناب مالیاتی بر درماندگی مالی شرکت تاثیر معناداری ندارد 

1H ) .اجتناب مالیاتی بر درماندگی مالی شرکت تاثیر معناداری دارد 

برای بررسی این موضوع از آزمون رگرسیون چندمتغیره استفاده شده اسرت کره نترایج 

 بیان شده است.  5آن در جدول 
 فرضیه اول: نتایج آزمون رگرسیون 5جدول

 متغیر وابسته: درماندگی مالی
 داریسطح معنی نوع رابطه احتمال آماره Tآماره  ضریب متغیر

 --- فاقد معناداری 1616/0 -99/0 -03/0 عر  از مبدا

 %99 مثبت معنادار 0041/0 88/3 53/0 اجتناب مالیاتی

 %99 معنادار  منفی 0012/0 -09/4 -36/0 نر  بازده دارایی

 --- فاقد معناداری 2105/0 89/0 03/0 اندازه شرکت

 99/0 مثبت معنادار 0079/0 11/3 19/0 اهرم مالی

 %95 معنادار  منفی 0161/0 -86/2 -23/0 ارزش بازار به دفتری سهام

 واتسون-دوربین   احتمال آماره Fآماره ی   ضریب تعیین تعدیل شده 

 16/2 000/0 82/13 51/0 آماره هانتایج 

مری     53/0   برابر با  اجتناب مالیاتیبرمی آید ضریب متغیر    5-4همانطور که از جدول  

داری این ضرریب در این متغیر، نتایج نشانگر معنی p-Valueو  Tباشد. با توجه به آماره  
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 برر اجتنراب مالیراتیباشد. این یافتره هرا نشران مری دهرد کره درصد می 99سطح خطای  

فرضریه اول تحقیرق   1H  و در نتیجره فرر   ردمعنرادار دا  و  مثبرت  تراثیر  درماندگی مالی

بوده و بیرانگر ایرن   51/0  برابر 2Rتعیین تعدیل شده    همچنین، ضریب  پایرفته می شود.

از تغییرات متغیر وابسرته برا متغیرهرای مسرتقل مردل  درصد 51مطلب می باشد که تقریباش 

خوبی از این رگرسریون نسبتاش  قابل تبیین می باشد که نشان دهنده قدرت توضیح دهندگی  

 .است.

 و آزمون هاسمن     لیمرآزمون  

 نشان داده شده است.    4-4 و  3-4ول شماره انتایج این دو آزمون در جد

 لیمر : آزمون  6جدول 

 احتمال مقدار آماره شرح

Cross-section F 56/3 000/0 

نتایج بیانگر متفاوت بودن عر  از مبدا های مقاطع مختل  می باشرد و روش اثررات 

 ثابت پایرفته می شود. 
 : آزمون هاسمن 7جدول 

 احتمال مقدار آماره شرح

Cross-section random 19/21 000/0 

-P 000/0  می باشد و با توجره بره اینکره  19/21مقدار آزمون هاسمن در اینجا برابر  

value=      0فر   می باشدH   این آزمون مبتنی برر ارجحیرت روش اثررات تصرادفی برر

با توجه به دو آزمرون در مجموع،    اثرات ثابت، رد و روش اثرات ثابت انتخاب می گردد.  

F .و هاسمن مدل اثرات ثابت استفاده می شود 

 بررسی فرضیه دوم پژوهش

 فرضیه دوم پهوهش به شرح زیر بوده است:

0H ).برنامه ریزی مالیاتی بر درماندگی مالی شرکت تاثیر معناداری ندارد 

1H ) .برنامه ریزی مالیاتی بر درماندگی مالی شرکت تاثیر معناداری دارد 

برای بررسی این موضوع از آزمون رگرسیون چندمتغیره استفاده شده اسرت کره نترایج 

 بیان شده است.  8آن در جدول 

 فرضیه دوم: نتایج آزمون رگرسیون  8جدول

 متغیر وابسته: درماندگی مالی

 نوع رابطه احتمال آماره Tآماره  ضریب متغیر
سررررررررررطح 

 داریمعنی
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 --- فاقد معناداری 4102/0 -68/0 -009/0 عر  از مبدا

 %95 معنادار  منفی 0153/0 -99/2 -20/0 برنامه ریزی مالیاتی

 %99 معنادار  منفی 0045/0 -86/3 -39/0 نر  بازده دارایی

 --- فاقد معناداری 3987/0 77/0 01/0 اندازه شرکت

 95/0 مثبت معنادار 0199/0 79/2 15/0 اهرم مالی

 %95 معنادار  منفی 0187/0 -83/2 -19/0 سهامارزش بازار به دفتری  

 احتمال آماره Fآماره ی   ضریب تعیین تعدیل شده 
-دوربررررررین 

 واتسون

 11/2 000/0 78/13 49/0 نتایج آماره ها

  برابرر برا برنامره ریرزی مالیراتیبرمی آیرد ضرریب متغیرر    5-4همانطور که از جدول  

این متغیرر، نترایج نشرانگر معنری داری  p-Valueو  Tمی باشد. با توجه به آماره   -20/0

برنامره باشد. این یافته ها نشران مری دهرد کره  درصد می  95این ضریب در سطح خطای  

 1Hو در نتیجره فرر ریزی مالیاتی تاثیر منفی و معنادار بر درماندگی مالی شرکت داشته  

 49  برابرر 2Rتعیرین تعردیل شرده  همچنین، ضریب  تحقیق پایرفته می شود.  دومفرضیه  

از تغییرات متغیر وابسرته برا   درصد  49بوده و بیانگر این مطلب می باشد که تقریباش  درصد  

نسربتاش متغیرهای مستقل مدل قابل تبیین می باشد که نشان دهنده قدرت توضیح دهنردگی  

 خوبی از این رگرسیون است.

 خلاصه نتایج فرضیه های تحقیق: -7

 :فرضیه اول

 بر درماندگی مالی شرکت تاثیر معناداری دارد.  اجتناب مالیاتی

یافته های بدست آمده از آزمون تحلیلی در فصل گاشته نشان داد کره رابطره مثبرت و 

معناداری بین پرهیز از پرداخت مالیات )اجتناب مالیاتی( و افزایش احتمال درماندگی مالی 

 شرکت وجود دارد.

( که نتایج این تحقیرق را تاییرد مری 2023به جز تحقیق داوان و همکاران )اگرچه که  

کند، مطالعه دقیق دیگری در این زمینه به جهت مقایسه وجود ندارد، اما بطور کرل از ایرن 

جهت که اجتناب مالیاتی باع  کاهش ارزش شرکت و تاثیر منفی بر عملکرد آتی آن مری 

را نیرز افرزایش دهرد،   درمانردگی مرالی  شود و این می تواند احتمال بروز ورشکستگی و

همراستا با یافته های این بخش، مطالعاتی چند به تراثیر منفری اجتنراب مالیراتی برر ارزش 

 از جسرورانه طرور به شرکت یک وقتی که داد نشان (،2004شرکت رسیده اند. بانکمن، )
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 بره شرهروندی نظر از فقیر شرکت برچسب است ممکن کند،می اجتناب پرداخت مالیات

دسرای،  باشرد. داشرته تولیرد برازار نترایج برر معکوسری تأثیر دارد که امکان شود زده آن

 متقلبانره هرایفعالیت توانردمی مالیرات کراهش هرایکه فعالیت کندمی (، استدلال 2006)

 کند. را تسهیل سهامداران ارزش رفتن بین از و مدیریت

 :فرضیه دوم

 بر درماندگی مالی شرکت تاثیر معناداری دارد.  مالیاتیبرنامه ریزی  

یافته های بدست آمده از آزمون این بخش از پهوهش نشان داد که برنامه ریرزی مرالی 

 باع  کاهش احتمال درماندگی مالی می شود. 

این یافته را می توان به نوعی معکوس با یافته های بخش قبل دانست و از این جهرت 

انتظار می رفت که نتایج به دست آمده بر خلاف بخش قبرل باشرد. در واقرع ایرن مسرئله 

مؤید این مفهوم می باشد که هر چقدر اجتناب مالیاتی به دلایل برشمرده منجر بره آسریب 

به ارزش شرکت و افزایش احتمال درماندگی مالی می شود اما برنامره ریرزی مالیراتی کره 

سیاستی در راستای کاهش مالیات و پرداخت آن است، به دلیل تاثیر مثبتی کره در ذهنیرت 

سهامداران و سرمایه گااران و اعتباردهندگان برجای می گراارد موجرب بهبرود چهرره و 

جایگاه شرکت می گردد.  نتیجه این مسئله نیز می تواند در تسرهی ترامین مرالی نمایرانگر 

 شود. 

در واقع اینگونه به نظر می آید کره شررکتهایی کره برنامره ریرزی مناسربی بره منظرور 

پرداخت منظم بدهی های مالیاتی خود داشته باشند از دیدگاه سرمایه گااران به شرکتهایی 

سودآور و از دیدگاه اعتباردهندگان نیز به عنوان شرکتهایی خوشنام با تراز مثبرت انگاشرته 

می شود. به همین دلیل با جلب اعتماد سرمایه گااران و سهامداران و همینطور موسسرات 

مالی و بانکها، امکان دریافت تسهیلات کافی و ارزان بررای آنران آسرانتر از شررکتهایی برا 

بدهی های مالیاتی انباشته می گردد  و به همین دلیل می توان انتظار بهترر شردن عملکررد 

 اتی و ارزش شرکت و کاهش احتمال درماندگی مالی را داشت.

 منابع فارسی :

 بازرگانی، پهوهشنامه  صورت های مالی،(. 1380. )محسن مهرآرا، و حمید ابریشمی،

 هزینه  و مالیات پرداخت از  اجتناب  بین ارتباط  بررسی  (،1392) میثم  نیا،  امینی  -

 .کرمان باهنر شهید ارشد، دانشگاه کارشناسی نامه مالکیت، پایان نوع لحاظ با بدهی

- ( مجید  محمدی،  و  علیرضا  سید   احمدی،  علی؛  پیش1397بیات،   بینی (، 

 از الگوریتم استفاده با تهران  بهادار  اوراق بورس در شده پایرفته های  شرکت ورشکستگی
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بهادار، شماره   شب کرم اوراق  و مدیریت  مالی  مهندسی  -234، صص37تاب، فصلنامه 

262 

( سیاستهای  1384پاکدامن،رضا  و  پهوهشها  آنها«،  دفتری  ارزش  و  شرکت  »اندازه   ،)

 . 1هفتم، شماره اقتصادی، سال 

امید - مهدی-پورحیدری  بااستفاده -کوپائی حاجی  مالی شرکتها  بحران  بینی  پیش 

 46-33صفحه –( شماره اول  1389ازمدل مبتنی برتابع تفکیک خطی )

- ( میثم  نیا،  امینی  و  امید  بررسی1394پورحیدری،   پرداخت از اجتناب تأثیر (، 

برنامه   مالکیت رشد و تهای فرص لحاظ با عادی، سهام هزینه سرمایه بر مالیات نهادی، 

 173-190، صص3ریزی و بودجه، ش

 (، مدیریت مالی، نشر: سمت، تهران 1374جهانخانی، علی )  -

 جهت رساله مالیات، از اجتناب  و ها شرکت شفافیت (،1391مهتاب ) جهرومی، -

 .تهران دانشگاه مدیریت دانشکده از کارشناسی ارشد حسابداری درجه اخا 

 شرکت ورشکستگی بینی (. پیش1392حسینی، سیدمحسن و رشیدی، زینب ) -

 رگرسیون  و تصمیم درخت استفاده از  با  تهران بهادار اوراق بورس  در شده  پایرفته های 

   105-130، صص 17های حسابداری مالی. شماره لجستیک، مجله پهوهش

 و سهام نقدشوندگی(،  1394خادم علیزاده، امیر؛ حنجری، سارا و رسائیان، امیر ) -

بررسی  مالی محدودیتهای و  شرکتی  حاکمیت  اهمیت نظرگرفتن  در با مالیاتی  اجتناب  ،

 461 -478، صص 4، شماره22های حسابداری و حسابرسی، دوره 

- ( محمدحسین  آرانی،  قدیریان  و  شکرالله  توانایی1397خواجوی،   مدیران، (، 

کرمان،   باهنر  شهید  دانشگاه  اقتصاد و مدیریت ورشکستگی، دانشکدۀ خطر و مالی  عملکرد

 61-35، صص 32مجله دانش حسابداری، شماره 

- ( جواد  مقدم،  و  سیدحسین  سجادی،  محسن؛  بینی  1390دستگیر،  پیش   ،)

اقتصادی، شماره   پهوهشنامه  لوجیت،  مدل  از  استفاده  با  ، صص  11ورشکستگی شرکتها 

171-189 

 با مالکیت نوع و شرکت های ویهگی بین رابطه (، بررسی1391امیر) سروستانی، -

 جهت تهران، رساله بهادار اوراق بورس در شده پایرفته های مالیات شرکت موثر نر 

 .کرمان باهنر  شهید دانشگاه مدیریت از دانشکده حسابداری ارشد کارشناسی درجه اخا 
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(، بررسی ارتباط میان ارزش شرکت با  1386صامتی ، مجید و مهناز مرادیان تهرانی .)

تهران طی   بهادار  اوراق  بورس  توبین در  از شاخص  استفاده  با  بودجه ریزی  روش های 

 ، 3، فصلنامه بررسی های اقتصادی ، شماره 1373-83دوره 

- ( مصطفی.  طبری،  رابطه 1381علوی  بررسی  بر  (.  دولتی  بودجه  بلندمدت  ی 

پهوهشهای   فصلنامه  ایران،  دراقتصاد  از روش همجمعی  استفاده  با  پولی  متغیرهای کلان 

 . 26اقتصادی ایران، سال هشتم، شماره 

- ( ندا  دولت(،  1383فرجوند،  بودجه  بر کسری  اثرگاار  متغیرهای کلان  ،  بررسی 

 طرح تحقیقاتی، پهوهشکده امور اقتصادی وزارت دارایی و امور اقتصادی.  

عبده 1385اسماعیل،)قدسی،   - حسین  ترجمه  شرکتها«،  مالی  امور  نظریه   «  )

 .102، شماره  ماهنامه حسابدارتبریزی و فرودین صادقی زنجانی،

(.  1388قدیری مقدم، ابوالفضل، غلامپور فرد، محمد مسعود، نصیرزاده، فرزانه. ) -

 ورشکستگی بینیپیش در و اهلسون آلتمن ورشکستگی بینیمدلهای پیش بررسی توانایی

، صص  28شده در بورس اوراق بهادار، مجله دانش و توسعه، شماره   پایرفته هایشرکت

194-219 

بررسی کاربرد مدل التمن و اسپرینگیت در پیش بینی  –نوفرستی مریم  -محمد زاده امیر

 83شماره -(1388)–ورشکستگی شرکتهای پایرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران 

سید جلال) مشایخی، - سیدی،  و  مالیاتی،  1394بیتا  اجتناب  و  شرکتی  راهبری   ،)

 83-103، صص20دانش حسابداری، ش 

) سیدجلال  و ساسان مهرانی، - رابطه (،1393سیدی   و درآمد بر مالیات بررسی 

دانش محافظه حسابداری مالیاتی،  اجتناب  بر  مدیریت،   حسابداری کارانه  حسابرسی  و 

 13-33، صص  10شماره 

 رجب امیرپورملا، و سیدجواد ابراهیمیان، مجتبی؛ عدیلی، اسفندیار؛ ملکیان، -

 بورس در شده پایرفته های شرکت در سرمایه هزینه و کیفیت افشا رابطه بررسی (1390)

 و سیستان دانشگاه :زاهدان ایران، سراسری حسابداری همایش نهمین .تهران بهادار اوراق

 بلوچستان

(، بررسی ارزش گااری دارایی  1395کهکی، فاطمه )منصوری، حسن و سادات   -

 ها در بورس اوراق بهادار تهران، چهارمین کنفرانس بین المللی حسابداری، ایران، تهران 
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