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ها و ارتباطات محیطی شرکتبررسی تأثیر افشای اطلاعات زیست

شده در بورس های پذیرفتهشرکتسیاسی بر نقش تغییر مدیریت در 

 اوراق بهادار تهران
 1مائده ابراهیمی

 29/03/1403تاریخ پذیرش                         10/02/1403تاریخ دریافت: 

 چکیده
ها از در بین مدیران توان در اثرات  تغییرات و نحوه مدیریت آننقش تغیر مدیریت را می

افتد که ها یافت، اما کمتر اتفاق میمدیریت و مشاورین آنهای بورسی، متخصصان شرکت

سهامداران و مالکان به تأثیر  نقش تغییر و تحولات بر مدیران و مجریان هدایت اصلی شرکت، 

های مرتبط محیطی شرکت و افشاگریتوجه خاصی نشان دهند. همچنین افشای اطلاعات زیست

هایی با ها ارتباطشود. زیرا همه شرکتا منجر میهبا آن عامل ضروری است که به تداوم شرکت

ها و آورد جامعه از فعالیتها را در درازمدت فراهم میجامعه دارند لذا جامعه امکان بقای شرکت

گیرد. از این رو هدف این تحقیق بررسی تأثیر افشای اطلاعات ها بهره میرفتار شرکت

شده در های پذیرفتهش تغییر مدیریت در شرکتها و ارتباطات سیاسی بر نقمحیطی شرکتزیست

با نمونه مشتمل بر  1401تا  1393بورس اوراق بهادار تهران می باشد. این تحقیق طی سال های 

شرکت و رگرسیون لجستیک به آزمون فرضیه ها پرداخته شد که نتایج یافته ها نشان داد  136

کت های پذیرفته شده در بورس اوراق افشای اطلاعات زیست محیطی بر نقش تغییر مدیریت شر

بهادار تهران تاثیر معنادار و معکوسی دارد همچنین در دیگر یافته های تحقیق مشخص گردید که 
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 مقدمه

ی رفتار و محیطی به مباحث اخلاقی دربارههای اخیر، بحث افشای اطلاعات زیستدر دهه

 کاری،¬ی موضوعاتی مانند مدیریت منابع انسانی، حمایت محیطی، سلامتگیری شرکت دربارهتصمیم

 هایفعالیت در شدن وارد. پردازدمی مشتریان و کنندگان¬عرضه با روابط و اجتماعی روابط

 شرکت شهرت روی بلکه بخشدمی بهبود را سهامداران رضایت تنهانه اجتماعی، پذیریمسئولیت

حق و نفعان نسبت به فعالیت یک سازمان اقتصادی ذیکه ذی کندمی بیان نفعانذی نظریه نیزتاثیرمثبتی

نفعان اداره کند. کردن منافع همه ذیفع هستند. بر این اساس مدیریت باید سازمان را در جهت حداکثرذین

 (.1395محیطی در یک شرکت دارند)امیر حسینی و قبادی نفعان توجه زیادی به موضوعات زیستذی

ه افشای همچنین باید گفت،  مطابق نظریه مشروعیت، یک سازمان باید به وسیله افزایش دامن    

گو باشد.  افشای اطلاعات های سالانه خود پاسخمحیطی و اجتماعی در گزارشاطلاعات زیست

ها پیش در دستور کار قرارگرفته است. حرکت های مرتبط با آن از سالمحیطی شرکتی و افشاگریزیست

دمدت منجر های اجتماعی عاملی ضروری است که به تداوم شرکت و سازمان در بلندر مسیر مسئولیت

 (.1392شود)عرب صالحی و همکاران می

دهند. وتحلیل قرار میتحقیقات اخیر اهمیت نفوذ سیاسی بر انتخاب و کیفیت بازرسان را مورد تجزیه

دهد و اینکه آیا این در مورد اینکه ارتباطات سیاسی چگونه رأی و نظر بازرسان را تحت تأثیر قرار می

 مستقیم شواهد فقدان با خیر،¬شودیا¬مانی دیگر باعث ایجاد سردرگمی میهای سازتأثیر از طریق ویژگی

 نفوذ طریق از بازرسان کیفیت و انتخاب که اند¬داده نشان ها¬پژوهش از تعدادی. هست رو¬به¬رو

ال واحدهای اقتصادی دولتی  )مخصوصاً مث برای. شوندمی دهیشکل اقتصادی واحدهای در سیاسی

اقتصادی دولتی محلی( برای استخدام کردن بازرسان محلی کوچک یا تغییر دادن بازرسی غیر واحدهای 

 فرض. دارند نیرومندی تمایل ،(مطلوب های¬منظور دنبال کردن نگرشمحلی به بازرسی محلی )به

ازحد بر اسی عمده هستند و یا اینکه بیشسی فشارهای تأثیر تحت کوچک محلی بازرسان که شودمی

 این اساس بر. دهند¬می بروز خود از را تری¬مطلوب نظر و رأی درنتیجه دارند،تکیه محلی های¬دولت

 دهند¬می قرار موردبررسی  تقاضا ستون از را بازرس انتخاب بر سیاسی نفوذ تأثیر معمولاً هاآن فرضیه،

 مدیران، تعامل بر ها¬که این پژوهشدرحالیدهد. حت تأثیر قرار میت را بازرسان رأی کیفیت نتیجتاً که

 پوشی¬چشم سازمانی هایتفاوت از کنند،می تأکید سیاسی نفوذ شرایط تحت دولت و بازرسان

 سازمانی عوامل و بازار های¬مشخصه همراه به سیاسی نفوذ آیا که نیست مشخص بعلاوه،. نمایند¬می

 (.2017خیر )فانگ هو و همکاران   یا شودمی تغییرپذیری دچار

ها وری شرکتای در افزایش بازدهی و بهرهکنندهاز طرفی دیگر در دنیای امروز مدیریت نقش تعیین

ها شامل نیروی کار، سرمایه، مواد اولیه و مدیریت، را دارد. در میان چهار عامل کلیدی موفقیت در سازمان

ری اهمیت یافته است. در دنیای رقابتی امروز فشار زیادی برای امروزه نقش مدیریت بیش از هر زمان دیگ

های سریع وجود دارد که مدیران در اجرای این گیریتبع آن تصمیمدستیابی سریع به نتایج مطلوب و به

مهم نقش حیاتی دارند و گاه در اثر نرسیدن به نتایج مطلوب در زودترین زمان ممکن تغییرات مدیریتی در 
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شوند به این دلیل که دوره تصدی ازاینکه به این سمت منصوب میگیرد. مدیران پست میسازمان صور

کنند بلکه از مدت کنند صرفاً در جهات منافع سهامداران حرکت نمیبینی نمیبلندمدتی را برای خود پیش

ین دلیل ممکن کنند. به همکوتاهی که در این سمت قراردادند در راستای رسیدن به منافع خود استفاده می

ها به بازدهی های بلندمدت، به دلیل اینکه در  دوره تصدی آنگذاری در پروژهاست مدیران از سرمایه

تواند برای منافع شخصی مدیریت مفید باشد، دیگر تصمیماتی که میعبارترسد خودداری کنند. بهنمی

 (.2004ای نباشد )جنسن  ممکن است ازنظر شرکت تصمیمات بهینه

ترین مولاً مدیران عامل، مواضع خود را به دلایل مختلف، ازجمله عملکرد ضعیف که یکی از شایعمع

دهند. برخی از اولین مطالعات در مورد تغییر مدیرعامل شرکت و دلایل برکناری است، از دست می

اند که هیافتاند. بسیاری از این مطالعات به این نتیجه دستشدهانجام 1980عملکرد شرکت در دهه 

اند، افزون بر این، دلایل تری تغییر مدیرعامل را تجربه کردههای با عملکرد ضعیف، با احتمال بیششرکت

های حقوقی که ممکن دیگری مانند فشار سهامداران اقلیت اعمال کنترل و تصاحب، تخلف مالی یا پرونده

طینت و ره منجر شود )خوشمدیجای نظارت عادی بر هیئتاست به استعفای اجباری مدیریت به

 (.1397همکاران 

ها و ارتباطات سیاسی محیطی شرکتحال مسئله که مطرح است، این است که افشای اطلاعات زیست

 شده در بورس اوراق بهادار تهران چه تأثیری دارد؟های پذیرفتهبر نقش تغییر مدیریت در شرکت

 پیشینه پژوهش

به بررسی ارتباطات سیاسی و کیفیت اطلاعات حسابداری:  ( در تحقیقی1400خواجوی و همکاران )

شده در شرکت پذیرفته 101های مالی پرداختنند. در این راستا اطلاعات شواهدی از تجدید ارائه صورت

منظور برای تحلیل مورداستفاده قرار گرفت. به 1396_1389بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

رگرسیون لجستیک و رگرسیون خطی چند  ش دو فرضیه تدوین و از روشیابی به اهداف پژوهدست

داد که بین ارتباطات سیاسی و وقوع تجدید  های تحقیق نشانها استفاده شد. یافتهمتغیره برای آزمون آن

های مالی رابطه مثبت وجود دارد. همچنین، بین ارتباطات سیاسی و شدت تجدید ارائه ارائه صورت

ها شود که کیفیت اطلاعات حسابداری شرکتگیری میرو، چنین نتیجهت برقرار است. ازاینای مثبرابطه

 گیرد.ها قرار میتحت تأثیر روابط سیاسی آن

(  در تحقیقی به بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی بر اظهارنظر حسابرس با 1400جامعی و لطفی جو )

منظور دستیابی به هدف ادار تهران پرداختنند. بههای بورس اوراق بههای بازار شرکتتأکید بر ویژگی

شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای های پذیرفتهشرکت از میان شرکت174پژوهش، تعداد 

شرکت ( جهت  -)سال  1218گیری حذف سیستماتیک انتخاب و درمجموع به روش نمونه 1396-1390

های صدور گزارش مطلوب توسط حسابرسان در شرکتشده است. احتمال انجام تحلیل در نظر گرفته

های دولتی است. وجود سهامدارن نهادی تأثیر ارتباطات سیاسی بر اظهارنظر غیردولتی بیشتر از شرکت

کند. و مالکیت مدیریتی نیز تأثیر ارتباطات سیاسی بر اظهارنظر حسابرس را حسابرس را تضعیف می
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گیرانه ارتباطات سیاسی بر اظهارنظر حسابرس های سختاتکند.لکن در صورت وجود مجازتضعیف می

 تأثیر معناداری ندارد.

محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر ( در تحقیقی به بررسی تأثیر افشای زیست1400تحریری و افسای )

شرکت از  97منظور دستیابی به هدف پژوهش، تعداد تلاش حسابرس و کیفیت حسابرسی پرداختند. به

به روش  1398تا  1392های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای پذیرفتهمیان شرکت

شرکت جهت انجام تحلیل در نظر گرفته شد. -سال 679گیری حذف سیستماتیک و درمجموع نمونه

های پژوهش، مدل رگرسیون چند متغیره و روش حداقل مربعات معمولی بکار گرفته جهت آزمون فرضیه

از آن است که حسابرسان با اعمال تلاش بیشتر، ریسک حسابرسی ناشی از سطح پایین  شد. نتایج حاکی

محیطی، کنند. درواقع سطح پایین افشای زیستمحیطی، اجتماعی و حاکمیتی را مدیریت میافشای زیست

 گردد.اجتماعی و حاکمیتی منجر به افزایش تلاش حسابرس و به دنبال آن افزایش کیفیت حسابرسی می

محیطی بر کیفیت افشاء ( در تحقیقی به آزمون اثربخشی حسابداری مدیریت زیست1399دی )زن

شده در بورس های پذیرفتههای سالانه شرکتاطلاعات کربن پرداخت. پژوهش حاضر با استفاده از داده

 152شده از آوریهای جمعانجام پذیرفت. با استفاده از داده 1397تا  1391اوراق بهادار تهران طی دوره 

ها به کار محیطی توسط این شرکتشرکت مشخص شد که برخی ابزارهای حسابداری مدیریت زیست

محیطی در ها از ابزارهای حسابداری مدیریت زیستحال تعداد کمی از این شرکتشده است، بااینگرفته

اری مدیریت دهند که کاربرد حسابدهای تجربی نشان میاند. تحلیلطیف وسیع استفاده نموده

 محیطی تأثیر مثبت و معناداری بر کیفیت افشاء اطلاعات کربن دارد.زیست

( تحقیقی با عنوان طراحی مدل توسعۀ پایدار شرکتی: تبیین نقش مسئولیت 1398شراعی و همکاران )

شرکت  13اجتماعی شرکتی، حاکمیت شرکتی، و خلق ارزش مشترک انجام دادند. جامعه آماری پژوهش 

نمونه در  281ها از بین آوری دادهاند.  پس از جمعکه همگی موفق به دریافت جایزه ملی شدهبودند 

ها پرداخته شد. نتایج حاکی از آن وتحلیل دادهسازی و تجزیهبه مدل Amosافزار دسترس، از طریق نرم

درصد بر  63درصد و خلق ارزش مشترک با شدت  69پذیری اجتماعی شرکتی با شدت بود که مسئولیت

پذیری شرکتی ها تأثیرگذار است و حاکمیت شرکتی نیز باعث بهبود رابطه مسئولیتتوسعه پایداری شرکت

صورت غیرمستقیم بر درصد به 27شود.  همچنین، با شدت نفعان میو خلق ارزش مشترک برای ذی

 ها تأثیرگذار است.توسعه پایداری شرکت

ثیر ارتباط سیاسی و معاملات با اشخاص وابسته بر انتخاب ( به بررسی تأ1397شهابی و همکاران )

شده بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  بدین منظور دو فرضیه برای های پذیرفتهحسابرس در شرکت

شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران برای دوره  80های مربوط به بررسی این موضوع تدوین و داده

های پژوهش وتحلیل قرارگرفته است. برای آزمون فرضیهمورد تجزیه 1395ا ت 1390های زمانی بین سال

شده است. در این پژوهش، انتخاب حسابرس با معیار اندازه موسسه از روش پنل لاجیت استفاده

حسابرسی سنجیده شده است. نتایج پژوهش نشان داد ارتباطات سیاسی شرکت و معاملات با اشخاص 

 ه حسابرسی )معیار انتخاب حسابرس( رابطه منفی و معناداری دارند.وابسته با اندازه موسس
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(به بررسی رابطه بین حاکمیت شرکتی و ریسک شرکت: نقش 1397ترشیزی و بزاز زاده تربتی)

های پژوهش با استفاده از روش رگرسیون کننده افشای مسئولیت اجتماعی پرداختند. آزمون فرضیهتعدیل

نشان داد  1394تا  1384شرکت در بازه زمانی 104ها بر روی های تابلویی انجام شد. بررسیدادهرویبر 

مدیره و مسئولیت اجتماعی شرکت با ریسک شرکت رابطه مثبت نسبت مدیران غیرموظف، اندازه هیئت

با ریسک  دارند. همچنین مسئولیت اجتماعی شرکت بر رابطه بین معیارهای حاکمیت شرکتی موردبررسی

کننده دارد و با ورود متغیر مسئولیت اجتماعی، افزایش نسبت مدیران غیرموظف و شرکت تأثیر تعدیل

 شود.مدیره منجر به کاهش ریسک میتعداد اعضای هیئت

(تحقیقی با عنوان تأثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر نگهداشت وجه نقد از 1397فروغی و همکاران)

شرکت از  91ای شامل ها، نمونههای منتخب انجام دادند. برای آزمون فرضیهزمان متغیرطریق اثر هم

اند. روش شدهانتخاب 1394تا 1387های شده بورس اوراق بهادار تهران در سالهای پذیرفتهشرکت

زمان از طریق الگوی حداقل ها، روش تخمین سیستم معادلات هممنظور آزمون فرضیهمورداستفاده به

دهد مسئولیت اجتماعی از طریق ریسک غیر ( است. نتایج پژوهش نشان می3SLSای )مرحلهمربعات سه 

مند بر نگهداشت وجه نقد تأثیر معنادار و مثبتی دارد. همچنین، مسئولیت اجتماعی از طریق ریسک نظام

اعی از طریق دهد مسئولیت اجتممند بر نگهداشت وجه نقد تأثیر معنادار و منفی دارد. نتایج نشان مینظام

 حاکمیت شرکتی بر نگهداشت وجه نقد تأثیر معنادار و مثبتی دارد.

( تحقیقی با عنوان ارتباطات سیاسی و هزینه سرمایه حقوق صاحبان سهام در 1396محسنی )

شده در بورس اوراق بهادار تهران  انجام داد. روش تحقیق حاضر، توصیفی از نوع های پذیرفتهشرکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران طی شرکت پذیرفته 114آماری تحقیق متشکل از  ونههمبستگی است. نم

شده است. است.  برای آزمون فرضیات از روش تحلیل رگرسیون استفاده 1393تا  1387 های¬سال

ها، رابطه دهد که بین ارتباطات سیاسی و هزینه سرمایه حقوق صاحبان شرکتهای تحقیق نشان مییافته

ها، هزینه سرمایه حقوق داری وجود دارد. بنابراین با افزایش ارتباطات سیاسی شرکتمنفی و معنی

عنوان عاملی مهم در تواند بهکند که ارتباطات سیاسی مییابد. این نتایج بیان میکاهش میصاحبان سهام 

 ارتباط با هزینه سرمایه حقوق صاحبان سهام در نظر گرفته شود.

شده در بورس های پذیرفته( ارتباطات سیاسی و ساختار سرمایه در شرکت1396انصاری و همکاران )

ترین پارامتر مؤثر بر عنوان مهمبررسی قراردادند.  ساختار سرمایه بهاوراق بهادار تهران را مورد

گیری آنان در بازارهای سرمایه مطرح گردیده است.  محیط متحول و ها و برای جهتگذاری شرکتارزش

ها را ازلحاظ اعتباری نیز تا حدودی به ساختار سرمایه آن منوط ساخته بندی شرکتمتغیر کنونی، درجه

ها جهت کنترل اقتصاد کشور،  نفوذ در واحدهای طرفی یکی از راهکارهای پیش روی دولت است. از

ها در واحدهای اقتصادی از طریق ارتباط با سیاستمداران و یا مالکیت دولتی اقتصادی است. نفوذ دولت

شود ها ممکن است منجر به ایجاد ارزش برای شرکت های سیاسی دولتشود.  نفوذ و حمایتایجاد می

کنند، سهم بازار بیشتری ها دارند و مالیات کمتری پرداخت میهایی که ارتباط خوبی با دولتمانند شرکت

رو در این تحقیق به بررسی اثر ارتباطات کنند. ازاینراحتی استفاده میها بهدارند و از تسهیلات بانک
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بهادار تهران را بررسی پرداخته شد.  شده در بورس اوراقهای پذیرفتهی شرکتسیاسی بر ساختار سرمایه

ها ارتباط مثبت ی شرکتنتایج تحقیق نشان داد بین ارتباطات سیاسی از طریق قوه مقننه و ساختار سرمایه

داری وجود دارد. همچنین مشخص شد بین ارتباطات سیاسی از طریق قوه مجریه و ساختار و معنی

 دارد.داری وجود نی معنیها رابطهی شرکتسرمایه

کارگیری معاملات غیرعادی ها بر به( به بررسی اثر روابط سیاسی شرکت1396مهران پور و همکاران)

ها بر با اشخاص وابسته پرداختند. در این راستا،  هدف پژوهش حاضر بررسی اثر روابط سیاسی شرکت

شده در ت پذیرفتهشرک 86کارگیری معاملات غیرعادی با اشخاص وابسته است.  نمونۀ پژوهش شامل به

های پژوهش از مدل منظور آزمون فرضیهاست. به 1395تا  1388های بورس اوراق بهادار تهران برای سال

شده است.  های ترکیبی استفادهیافته در مجموعۀ دادهرگرسیون چند متغیره و روش حداقل مربعات تعمیم

ی موجب کاهش اعطای اعتبار و فروش طور معنادارنتایج پژوهش نشان داد که روابط سیاسی،  به

آمده،  روابط سیاسی،  دستشود. همچنین، بر اساس شواهد تجربی بهغیرعادی به اشخاص وابسته می

دهد. طور معناداری کاهش میمدیریت سود از طریق اعطای اعتبار غیرعادی به اشخاص وابسته را به

ت سود از طریق فروش غیرعادی به اشخاص وابسته وجود،  روابط سیاسی تأثیر معناداری بر مدیریبااین

 ندارد.

( در تحقیقی به بررسی اثرات افشای زیست محیطی بر بازده و ارزش بازار 2021پاتریشیا و همکاران)

باشد. برای بررسی رابطه می 2012تا 2006های شرکت طی سال 130پرداختند. نمونه مورد بررسی شامل 

شده است. نتایج حاصل حاکی از اهمیت نظریه خطی چند متغیره استفادهبین متغیرها از مدل رگرسیون 

مشروعیت و نظریه هزینه های اختصاصی است که هر یک بخشی از فرآیند تصمیم گیری در مورد افشای 

اطلاعات زیست محیطی را توضیح می دهد. همچنین نشان می دهد که افشای محیط زیست به طور مثبتی 

 زیلی مورد معامله عمومی تأثیر می گذارد.بر ارزش شرکت های بر

( در تحقیقی به بررسی عوامل تعیین کننده کیفیت افشای محیط زیست: شواهد 2021آنجلا و هندویو)

شرکت بورسی در بورس سهام اندونزی طی  33تجربی از اندونزی پرداختند.  نمونه این تحقیق شامل 

این تحقیق نشان داد که مشخصات شرکت به طور قابل میباشد. نتایج حاصل از  2016تا  2014سال های 

توجهی واریانس کیفیت افشای محیط را توضیح می دهد. با این حال ، تا حدی آزمایش مشخص کرد که 

 اهرم تنها متغیری است که به طور قابل توجهی بر کیفیت افشای محیط تأثیر می گذارد.

ها و ارتباطات سیاسی محیطی شرکتشای زیست( در تحقیقی به بررسی تأثیر اف2020وی  و چئن  )

شرکت چینی   206بر قوانین و مقررات تغییر مدیریت موردبررسی قراردادند. نمونه موردبررسی شامل 

 چند خطی رگرسیون مدل از متغیرها بین رابطه بررسی برای. باشدمی 2015 تا 2012 های¬طی سال

 و محیطی¬متغیر مستقل تحقیق یعنی افشای زیست دو هر که داد نشان نتایج. است شدهاستفاده متغیره

 .دارد  معکوس تأثیر مدیریت تغیر روی بر سیاسی ارتباطات

 در سود هموارسازی و سیاسی ارتباطات بین رابطه بررسی به تحقیقی در( 2020)  تی¬مینگ

زی در بازه مال شرکت 805 مالی اطلاعات از استفاده با حاضر تحقیق هایداده. پرداخت مالزی هایشرکت
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ها از الگوی رگرسیون خطی وتحلیل دادهشده است و برای تجزیهآوریجمع 2015تا  2002زمانی 

های دارای شده است. وی به این نتیجه رسید که شرکتهای ترکیبی استفادهچندمتغیّره با استفاده از داده

عنوان یک همچنین سهامداران  نهادی فعال به پردازند وارتباطات سیاسی بیشتر به هموارسازی سود می

 گردد.محرک کنترلی باعث ترغیب بیشتر به هموارسازی سود می

( در تحقیقی به بررسی تأثیر شرایط ناپایدار رقابتی بر افشای 2020فیئن تارپ و همکاران )

سال  2640اهدات های سویسی پرداختند.  برای این منظور با تعداد مشپذیری  اجتماعی  شرکتمسئولیت

گیری از روش رگرسیون خطی چند متغیره به این نتیجه با بهره 2016تا  2007شرکت در بازه زمانی 

پذیری  اجتماعی  رسیدند که هر چه مقدار ناپایداری شرکت بیشتر باشد باعث کاهش افشای مسئولیت

 گردد.می

ارتباط بین افشای مسئولیت اجتماعی و ( در تحقیقی به بررسی 2019وی لینگ و عبدول وهاب  )

های مالزی پرداختند. آنان برای بررسی فرضیات تفاوت مالیات ابرازی و قطعی و ارزش سهام  شرکت

و با استفاده از  2015تا  2008شرکت در بازه زمانی   373های پانلی تعداد خود با استفاده از داده

که  بین  تفاوت مالیات ابرازی و  رسیدند نتیجه این به ( دیتا پانل های¬رگرسیون چندمتغیره )و داده

که شرکتی از افشای مسئولیت قطعی و ارزش شرکت یک رابطه معکوس وجود دارد ولی کن هنگامی

گردد، چراکه  کنند باعث کاهش شدت رابطه فوق میاجتماعی در گزارشگری مالی خود استفاده می

جتماعی( باعث پوشش تفاوت بارز مالیاتی خود شده و ارزش ها با این رفتار )افشای مسئولیت اشرکت

 . برند¬سهام خود را بالاتر می

های ( در تحقیقی به بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی بر عملکرد شرکت2019سوچوتیتا و همکاران  )

در شده شرکت پذیرفته 413ای متشکل از خانوادگی و غیر خانوادگی پرداختند.  برای این منظور نمونه

موردبررسی قرار گرفت. روش آماری مورداستفاده برای  2016تا  2008های بورس اندونزی طی سال

های حاصل  نشان داد که باشد. یافتههای تابلویی )پنل دیتا( میهای تحقیق نیز روش دادهآزمون فرضیه

 گردد.یها مهای خانوادگی باعث افزایش سودآوری بیشتر آنافزایش ارتباطات سیاسی شرکت

پذیری  ( در تحقیقی به بررسی رابطه بین عدم اطمینان محیطی و افشای مسئولیت2019ماریا  )

شرکت  956های مدیره پرداخت. در راستای اهداف تحقیق، دادهاجتماعی  با تأکید بر نقش نظارتی هیئت

شده در ت .روش استفادهمورد تحلیل قرار گرف 2014تا  2006المللی )اغلب اروپایی( طی دوره زمانی بین

وتحلیل قرار گرفت.  یافته روابط بین متغیرها مورد تجزیهاین تحقیق از طریق روش گشتاورهای تعمیم

گردد پذیری اجتماعی شرکت مینتایج نشان داد که عدم اطمینان محیطی موجب کاهش افشای مسئولیت

 گردد.پذیری  اجتماعی  میئولیتمدیره موجب بهبود فرایند گزارشگری مسولی نقش نظارتی هیئت

پذیری  اجتماعی  و اجتناب ( در تحقیقی به بررسی رابطه بین افشای مسئولیت2019بورسن و پاتل  )

شرکت در دوره زمانی  393منظور آزمون فرضیه، اطلاعات های آمریکایی پرداختند. آنان بهمالیاتی شرکت

وتحلیل افزار ایویوز مورد تجزیهنرم از استفاده با و یتابلوی های¬صورت تحلیل دادهبه 2012تا  1995

پذیری  اجتماعی  و اجتناب مالیاتی یک رابطه قراردادند، نتایج پژوهش نشان داد که بین افشای مسئولیت
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معکوس وجود دارد بدین معنا که هر چه افشای مالیاتی بیشتر باشد موجب کاهش میزان اجتناب مالیاتی 

 .گردد¬می

 و وابسته اشخاص با معامله سیاسی، ارتباطات عنوان با ای¬( در مقاله2017و همکاران )فانگ هو 

 اقتصادی واحدهای بازرسان نظر و رأی آیا که پرداختند موضوع این بررسی به حسابرس اظهارنظر

 کندمی تغییر مندنظام صورتبه مذکور واحدهای مدیران سیاسی ارتباطات طریق از چین در شده فهرست

های زمانی بعدی ان داد که احتمال دریافت کردن یک نظر و رأی مطلوب در دورهنش حاصله نتایج. خیر یا

طور مثبت با ارتباطات سیاسی مدیران پیوند دارد. این پیوند مثبت درجایی که مدیران با دولت محلی آن به

طات سیاسی مدیران بر روی رأی مطلوب منطقه ارتباط دارند، نیرومندتر است. همچنین دریافتیم که ارتبا

 حفاظت که هایی¬بخش و یافتهتوسعه کمتر هایبخش دولتی،¬حسابرسان در واحدهای اقتصادی غیر

 اقتصادی واحدهای که هایی¬بخش در تأثیر این همچنین. است بیشتر دارند، گذار¬سرمایه از کمتری

د فسا برای بیشتری های¬مجازات که جایی و دارند وجود بیشتری خارجی های¬بانک و غیردولتی

 شود، از معناداری کمتری برخوردار است.سیاسی و قرارداد با اشخاص وابسته در نظر گرفته می

ها و کننده مسئولیت اجتماعی در شرکت( تحقیقی با عنوان بررسی تأثیر عوامل تعیین2017سونرات)

متغیر مستقل ازجمله  5با در نظر گرفتن2014الگذاران انجام دادند. این تحقیق در سواکنش سرمایه

مالکیت دولتی ،اندازه شرکت، عمر شرکت، ساختار سرمایه و سودآوری شرکت انجام شد.که نتایج نشان 

 داد که این متغیرها بر افشای مسئولیت اجتماعی تأثیر معناداری دارند.

سیاسی، مدیریتی انگیزه و انتخاب حسابرس: ارتباطات  ")در تحقیقی با عنوان2015چیا لینگ پنگ  )

 انتخاب و مدیریتی های¬ها، انگیزهشواهد از چین به بررسی رابطه بین سیاست، اتصالات شرکت

 سیاسی ارتباطات دارای هایشرکت مدیران آیا که بود موضوع این یافتن درصدد وی. پرداخت" حسابرس

ا ر طلبانشانفرصت رفتار و درآمد مدیریت پایین، باکیفیت حسابرسانی استخدام با توانند¬می بیشتر

 نقش و نظارت در تقاضا سیاسی ارتباطات دارای هایشرکت که دهند¬پوشش دهند. نتایج آن نشان می

 دارای سیاسی ازلحاظ که هاییشرکت این، بر علاوه. کنند¬نمی رعایت را حسابرسی اطلاعات

 کنند.می انتخاب را برتر حسابرس 10 از غیر حسابرس 10 احتمالاً هستند بالایی مدیریتی های¬انگیزه

 

 روش شناسی پژوهش

پژوهش حاضر بر اساس هدف، از نوع توصیفی و بر اساس ماهیت و روش از نوع همبستگی است با 

گذاران مورداستفاده قرار گیرد از نوع گیری سرمایهتواند در فرایند تصمیمتوجه به اینکه این پژوهش می

برای ای و شود؛ برای تدوین مبانی نظری پژوهش از روش کتابخانهپژوهش کاربردی محسوب می

افزار ها از نرمافزارهای اطلاعات مالی شرکتهای بورس و نرمهای موردنظر از سایتگردآوری داده

منظور افزار اکسل استفاده شده است و بهسازی اطلاعات از نرمشده است. برای آمادهآورد نوین استفادهره

شده های پذیرفتهری پژوهش، کلیه شرکتشده است. جامعه آماافزار ایویوز استفادهها از نرمآزمون فرضیه

هست. در این پژوهش، برای تعیین نمونه  1401تا  1393در بورس اوراق بهادار تهران بین بازه زمانی 
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های موجود در صورت که در هر مرحله از بین کلیه شرکتآماری از روش غربالگری استفاده شد: بدین

مانده برای انجام آزمون شده و شرکت باقیاند، حذفنبودههایی که دارای شرایط زیر پایان سال، شرکت

های بیمه، شود، جزء شرکتها به انتهای اسفندماه ختم میهایی که سال مالی آنانتخاب شدند: شرکت

هایی که در طی دوره موردنظر های مالی و مؤسسات تأمین مالی نباشند، شرکتگریها و واسطهبانک

ها جهت سنجش متغیرها در هایی که اطلاعات مالی موردنیاز آنباشند و شرکتتغییر سال مالی نداشته 

 عنوان نمونه پژوهش انتخاب شد.شرکت به 136دسترس باشند. بعد از اعمال این شرایط 

 تعریف عملیاتی متغیرها

 متغیر وابسته:

سال مدنظر است،  باشد که اشاره به تغیر مدیرعامل دردر این تحقیق متغیر وابسته تغیر مدیریت می

عنوان یک متغیر ( این متغیر به2020( و  وی  و چئن  )1397طینت و همکاران )مطابق تحقیقات خوش

کند و در غیر این شده که در صورت تغییر مدیرعامل، عدد یک را اختیار میمستقل موهومی تعریف

 صورت این مقدار برابر با صفر خواهد شد.

 متغیر مستقل:

 محیطیعات زیستافشای اطلا -1

گیری آن از روش باشد که برای اندازهمحیطی میمتغیر مستقل تحقیق حاضر، افشای اطلاعات زیست

های مختلف با توجه به شود. تحلیل محتوای یک روش کدگذاری متن به گروهتحلیل محتوای استفاده می

رتبط با افشای اطلاعات های مای در پژوهشطور گستردهشده است که بهمعیارهای از قبل تعریف

شده است. ( استفاده2020( و  وی  و چئن  )2011محیطی و اجتماعی ازجمله، میشرا و همکاران  )زیست

لیست کدگذاری برای ارزیابی سطح افشای اطلاعات در تحلیل محتوی، محقق باید از ابزار چک

 محیطی و اجتماعی استفاده کند.زیست

های سالانه و مشخص کردن هرگونه اطلاعات خواندن گزارشروش کدگذاری عبارت است از:  

ها به بخش و زیر بخش مناسب. در پژوهش بندی آنمحیطی و اجتماعی و طبقهمرتبط به مسائل زیست

ها، پس از مرور گسترده محیطی و اجتماعی شرکتگیری سطح افشای اطلاعات زیستحاضر برای اندازه

نوع اطلاعات تدوین شد که این اطلاعات از پژوهش میشرا  43ی شامل الیست اولیهادبیات مربوطه، چک

نوع اطلاعات  39لیست نهایی شامل (  اقتباس شدند. پس از حذف برخی موارد، چک2011و همکاران  )

های در گزارش 1صورت داوطلبانه یا اجباری رود بهمحیطی و اجتماعی تهیه شد که انتظار میزیست

 است. 1لیست نهایی به شرح جدول رانی افشاء شود. چکهای ایسالانۀ شرکت

 محیطیاطلاعات زیست یافشالیست . چک1جدول 
 زیر بخش اقلام افشا

مسائل 

 محیطی

محیطی، بازیافت یا جلوگیری از ضایعات، حفظ منابع طبیعی، تحقیق و کنترل آلودگی، جلوگیری از خسارات زیست

 محیطی، سایر مسائل محیطی.های زیستگذاری در پروژهمحیطی، سرمایهزیستهای توسعه، سیاست

 توسعه محصول/سهم بازار، کیفیت و ایمنی و سلامت محصول، توقف تولید، سایر محصولات و خدمات.محصولات و 
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 خدمات

 منابع انسانی

کارمندان،بازنشستگی و مزایای پایان خدمت، تعداد کارکنان، حقوق ماهیانه/پاداش نقدی و مزایا،سهام تحت تملک 

های توسعه کارکنان،ورزشی ،رفاهی وام و بیمه کارکنان،روحیه و ارتباط کارکنان. سلامتی و ایمنی در محیط کار،برنامه

 سایر منابع انسانی.

 مشتریان
دارک تسهیلات و سلامتی مشتریان، شکایت /رضایتمندی مشتریان، سیاست پرداخت دیرتر برای مشتریان خاص، ت

 خدمات پس از فروش، پاسخگویی به نیاز مشتریان، سایر مشتریان.

های مسئولیت

 اجتماعی

های جامعه، هدایا و خدمات خیریه، اقدامات قانونی/دعاوی قضایی، گذاری اجتماعی، حمایت از فعالیتسرمایه

 های اجتماعی.های مذهبی/فرهنگی، سایر مسئولیتفعالیت

 جویی در انرژی، توسعه و اکتشاف منابع جدید، استفاده از منابع جدید، سایر انرژی.صرفه حفظ و انرژی

 

های افشا صورت که هر یک از زیر بخشلیست، قوانین کدگذاری تعیین شد؛ بدینپس از تهیه چک

بخش طور دقیق مشخص شود که هر جمله به کدام بخش و زیر طور واضح و عملیاتی تعریف شد تا بهبه

طور شرکت به 20ها، ابتدا منظور اطمینان از مناسب و عملی بودن تعاریف زیر بخشمناسب تعلق دارد. به

های مرتبط با های سالانه توسط کدگذار، جملهازآنکه بامطالعه دقیق گزارشتصادفی انتخاب شدند و پس

لیست افشا و به تهیه چکشوند لیست به دست آمد، قوانین کدگذاری اصلاح میهر یک از اقلام چک

های هریک های افشاشده در زیر بخشهای نمونه اقدام خواهد شد. مجموع تعداد جملهبرای کل شرکت

محیطی و اجتماعی شرکت است. برای مثال افشای های افشا، بیانگر سطح افشای اطلاعات زیستاز بخش

جمله در  4زیافت ضایعات تولید و...(، های هوا، باجمله در بخش مسائل محیطی )درصد کاهش آلاینده 6

جمله در بخش منابع انسانی)تعداد  10بخش محصولات و خدمات )گواهینامه مدیریت کیفیت محصول(، 

جمله  22جمله در بخش انرژی )کاهش مصرف انرژی( که درمجموع  2سهام تحت تملک کارکنان( و 

 گیرد.می محیطی و اجتماعی برای سال  شرکت مدنظر قرارافشای زیست

باشد که این (: دومین متغیر مستقل تحقیق حاضر ارتباطات سیاسی میPCارتباطات سیاسی ) -2

منظور دستیابی به شاخصی مشترک برای تعیین عنوان یک متغیر مجازی )صفر و یک( بوده که بهمتغیر به

مدیره وجود اعضای هیئتهای دارای ارتباطات سیاسی از دو  معیار بدهی بلندمدت و نیز متغیر شرکت

ها در هرسال برای هر کل بدهیهای بلندمدت بهشده است.که نسبت بدهیوابسته به دولت  استفاده

مدیره در هرسال برای هر کل اعضاء هیئتمدیره وابسته به دولت بهشرکت محاسبه  و نسبت اعضای هیئت

ها تعیین و از تروپی، وزن هریک از شاخصکارگیری از روش آنصورت جداگانه محاسبه و با بهشرکت  به

بندی ها با استفاده از روش تاپسیس استفاده گردید. بعد از رتبهبندی شرکتآمده برای رتبهدستاوزان به

های دارای ارتباطات عنوان شرکتبالاتر از میانه(، به -اول)نصف اول %50صورت نزولی ها بهشرکت

عنوان شود  و مابقی بهی ارتباط سیاسی عدد یک به متغیر لحاظ میهای داراسیاسی زیاد یعنی  شرکت

 های دارای ارتباطات سیاسی کم و یعنی بدون ارتباط سیاسی عدد صفر در نظر گرفته خواهد شد.شرکت

 متغیرهای کنترلی: 

 باشد:( به شرح  زیر می2020متغیرهای کنترلی تحقیق حاضر مطابق تحقیق وی  و چئن  )
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LEV ها شرکت(ها به داراییمالی )نسبت بدهی: اهرم 

Growth ،از تفاوت مجموع فروش پایان دورة جاری و مجموع فروش پایان دورة مالی گذشته :

 شود.گیری میبر مجموع فروش پایان دورة مالی گذشته اندازهتقسیم

SIZEها(: اندازه شرکت )لگاریتم طبیعی دارایی 

ROAها(بعد از مالیات به مجموع دارایی : شاخص سودآوری )نسبت سود خالص 

 یافته های پژوهش

 ( شاخص های مرکزی و پراکندگی مربوط به متغیر های تحقیق نشان داده شده است.2در جدول )

 (: آمار توصیفی متغیرهای تحقیق2جدول )
 پنل الف: متغیرهای پیوسته

 کشیدگی  چولگی معیارانحراف  مینیمم ماکزیمم میانه میانگین تعداد مشاهده متغیر

 2.98 0.02- 2.71 5.00 22.00 13.50 13.51 1224 افشای اطلاعات زیست محیطی

 9.18 2.21 1.10 1.00- 6.81 0.14 0.38 1224 رشد فروش

 2.64 0.28- 0.23 0.01 1.35 0.60 0.57 1224 اهرم مالی

 19.51 3.20 0.72 1.94- 5.53 0.03 0.21 1224 بازده دارایی

 4.31 0.58 1.45 9.26 19.29 14.18 14.22 1224 اندازه شرکت

 پنل ب: متغیرهای گسسته
 درصد فراوانی نوع طبقه متغیر

 تغییر مدیریت
0 989 80/80 % 

1 235 20/19 % 

 ارتباطات سیاسی
0 740 46/60 % 

1 484 54/39 % 

 

چون میانگین و های مرکزی همها با استفاده از شاخصدر بخش آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده

های پراکندگی انحراف معیار، چولگی و کشیدگی انجام پذیرفته است. در این ارتباط میانه و شاخص

ها بر ر دادهطوری که اگدهد، بهها را نشان میترین شاخص مرکزی بوده و متوسط دادهمیانگین، اصلی

روی یک محور به صورت منظم ردیف شوند، مقدار میانگین دقیقا نقطه تعادل یا مرکز ثقل توزیع قرار 

دهد. چولگی نیز ها را نشان میگیرد. انحراف معیار از پارامترهای پراکندگی بوده و میزان پراکندگی دادهمی

هاست. در صورتی که جامعه از توزیع رن دادهاز پارامترهای تعیین انحراف از قرینگی بوده و شاخص تقا

متقارن برخوردار باشد، ضریب چولگی مساوی صفر، در صورتی که جامعه چوله به چپ باشد، ضریب 

چولگی منفی و در صورتی که دارای چوله به راست باشد، ضریب چولگی مثبت خواهد بود. کشیدگی نیز 

باشد. با توجه به جدول میانگین متغیرهای ل میشاخص سنجش پراکندگی جامعه نسبت به توزیع نرما

افشای اطلاعات زیست محیطی، رشد فروش، اهرم مالی، بازده دارایی و اندازه شرکت به ترتیب برابر 

باشد. بیشترین و کمترین مقدار متغیرهای متغیرهای افشای می 14.22، 0.21، 0.57، 0.38، 13.51

، 6.81، 22.00الی، بازده دارایی و اندازه شرکت )بیشترین: اطلاعات زیست محیطی، رشد فروش، اهرم م
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( می باشد. با توجه به پنل ب نیز نتایج 9.26، -1.94، 0.01، -1.00، 5.00و کمترین:  19.29، 5.53، 1.35

باشد که نشان دهنده این است که تقریباً % می 20/19دهد درصد فراوانی متغیر تغییر مدیریت نشان می

شرکت مورد بررسی مدیریت خود را تغییر دادند. درصد فراوانی متغیر   235حدود  % یعنی 20/19

شرکت  484% یعنی حدود  54/34باشد که نشان دهنده این است که تقریباً % می 54/39ارتباطات سیاسی 

 مورد بررسی دارای ارتباطات سیاسی هستند. 

 

 آزمون ایستایی

اطمینان از رگرسیون غیر کاذب و در پی آن نتایج قبل از برآورد هر رگرسیون جهت حصول    

نامطمئن، لازم است که چگونگی ساکن پذیری متغیرها را مورد آزمون قرار دهیم. پایایی متغیرها به معنی 

ثابت بودن میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین سالهای مختلف است. 

 روش لوین، لین و چو استفاده شده است.  بدین منظور در این تحقیق از

 (: ایستایی متغیرهای تحقیق3جدول )

 نتیجه P_value آماره نام متغیر

 مانا  0000/0 -89/32 افشای اطلاعات زیست محیطی

 مانا  0000/0 -16/4 تغییر مدیریت

 مانا 0000/0 -11/6 ارتباطات سیاسی

 مانا 0000/0 -90/30 رشد فروش

 مانا 0000/0 -43/24 مالیاهرم 

 مانا 0000/0 -82/60 بازده دارایی

 مانا 0000/0 -45/20 اندازه شرکت

 

نتایج آزمون ایستایی نمایان گر این است که در مورد تمامی متغیر ها، سطح معناداری آن ها کمتر از  

 می باشد و تمامی متغیرها مانا هستند. 05/0

 

 همبستگی بین متغیرهای تحقیق

( ارائه شده 4ها، در جدول )ماتریس ضرایب همبستگی بین متغیرهای وابسته، مستقل و کنترلی   

 ساس نتایج، متغیر تغییر مدیریت با متغیر ارتباطات سیاسی همبستگی مثبت و معنادار دارد. است. برا

 (: همبستگی بین متغیرهای تحقیق 4جدول )

 متغیر
تغییر 

 مدیریت

ارتباطات 

 سیاسی

افشای 

اطلاعات 

زیست 

 محیطی

رشد 

 فروش
 اهرم مالی

بازده 

 دارایی

اندازه 

 شرکت

       1 تغییر مدیریت
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 ارتباطات سیاسی
0.06 1      

0.03       

افشای اطلاعات زیست 

 محیطی

-0.02 -0.02 1     

0.45 0.41      

 رشد فروش
-0.03 -0.01 0.01 1    

0.26 0.84 0.67     

 اهرم مالی
-0.01 -0.01 -0.04 0.02 1   

0.63 0.84 0.17 0.44    

 بازده دارایی
-0.06 -0.01 0.08 0.01 0.02 1  

0.05 0.73 0.00 0.86 0.44   

 اندازه شرکت
0.03 -0.01 -0.02 0.02 0.08 -0.16 1 

0.36 0.79 0.39 0.46 0.01 0.00  

 

 آزمون فرضیه تحقیق

های ها بر نقش تغییر مدیریت در شرکتمحیطی شرکتفرضیه اول: افشای اطلاعات زیست

 بهادار تهران تأثیر معناداری دارد.شده در بورس اوراق پذیرفته

 ( ارائه شده است.5نتایج بدست آمده از برازش مدل در جدول )

M change it = β0 + β1 DOSR it + β2 Lev it +β3 Growthit+ β4SIZEit 

+β5ROAit + εit 

 

 (: نتایج برازش مدل با استفاده از رگرسیون لجستیک5جدول )
 مدیریتمتغیر وابسته:  نقش تغییر  

 zآماره  ضریب متغیرهای مستقل
خطای 

 استاندارد

ضریب تورم 

 واریانس
 رابطه سطح معناداری

افشای اطلاعات زیست 
 0.04 1.01 0.28 2.10- 0.58- محیطی

 معنی دار

 معنی دار  0.03 1.00 0.21 2.24- 0.47- رشد فروش

 بی معنی 0.63 1.01 0.32 0.49 0.15 اهرم مالی
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 معنی دار 0.00 1.03 1.39 2.96- 4.12- داراییبازده 

 بی معنی 0.49 1.03 0.05 0.70 0.04 اندازه شرکت

 0.22 ضریب مک فادن

 WHITEآماره 
F 1.23 

 0.2136 سطح معناداری

 541.10 جدول LRآماره 

 LR 0.000سطح معناداری 

 

ها است. در این مطالعه برای بررسی همسانی باقیماندهیکی از مفروضات رگرسیون همسانی واریانس 

می  0.05ها از آزمون وایت استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که بزرگتر از واریانس

توان گفت مدل دارای مشکل ( فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس تایید شده و می0.21باشد )

شد. هم خطی به معنای وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی باناهمسانی واریانس نمی

موجود در مدل می باشد. در صورت وجود هم خطی، ضرایب برآوردی الگو دارای خطای معیار بالایی 

خواهد بود و در نتیجه این مسأله باعث می شود که تعداد متغیرهای معنی دار در معادله کاهش یابد. در 

( استفاده شد. وقتی که VIFرای بررسی عدم وجود هم خطی از معیار عامل تورم واریانس )این معادله ب

باشد، نشان دهنده عدم وجود هم خطی می باشد. با توجه به جداول  10شاخص تورم واریانس کمتر از 

کنترلی مدل دهد. که میزان تورم واریانس متغیرهای مستقل و ( نتایج حاصل از این آزمون نشان می5)

پژوهش در حد مجاز خود قرار داشته و لذا از این بابت مشکلی وجود ندارد. مقدار آماره نسبت 

بیانگر معناداری کلی مدل پژوهش است. نتایج مربوط به ضریب  %95( در سطح اطمینان LRراستنمایی )

متغیرهای مستقل و کنترلی  تغییرات متغیر وابسته به وسیله %22تعیین مک فادن نشان می دهد، که تقریباً 

(، از آن جایی که احتمال 5شوند. در بررسی معنی داری ضرایب با توجه به جدول )مدل، توضیح داده می

باشد، در نتیجه می 0.05تر از ( کوچک0.04برای ضریب متغیر افشای اطلاعات زیست محیطی ) zآماره 

گردد. منفی بودن رد نمی 0.95در سطح اطمینان  وجود تاثیر معناداری این متغیر بر نقش تغییر مدیریت

(، نشان دهنده میزان تاثیر منفی این متغیر بر نقش -0.58ضریب متغیر افشای اطلاعات زیست محیطی )

باشد. در بررسی سطح معنی داری متغیرهای کنترلی رشد فروش و بازده دارایی با توجه تغییر مدیریت می

د رابطه معناداری با متغیر نقش تغییر مدیریت دارند و همچنین درص 5به سطح معناداری کمتر از 

درصد رابطه معناداری  5متغیرهای کنترلی اهرم مالی و اندازه شرکت با توجه به سطح معناداری بزرگتر از 

 با نقش تغییر مدیریت ندارد.

 

شده در بورس اوراق پذیرفتههای فرضیه دوم: ارتباطات سیاسی بر نقش تغییر مدیریت در شرکت

 بهادار تهران تأثیر معناداری دارد.

 ( ارائه شده است.6نتایج بدست آمده از برازش مدل در جدول )

M change it = β0 + β1 PCit + β2 Lev it +β3 Growth it+ β4SIZEit 

+β5ROAit +β6 Age it + εit 
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 ستیک(: نتایج برازش مدل با استفاده از رگرسیون لج6جدول )

 متغیر وابسته:  نقش تغییر مدیریت 

 zآماره  ضریب متغیرهای مستقل
خطای 

 استاندارد

ضریب تورم 

 واریانس
 رابطه سطح معناداری

 ارتباطات سیاسی
-0.33 -2.23 0.15 

1.00 
0.03 

 معنی دار

 رشد فروش
-0.53 -2.29 0.23 1.00 0.02 

 معنی دار 

 اهرم مالی
0.14 0.46 0.32 1.01 0.65 

 بی معنی

 بازده دارایی
-1.59 -2.11 0.76 1.03 0.04 

 معنی دار

 اندازه شرکت
0.04 0.72 0.05 1.03 0.47 

 بی معنی

 0.23 ضریب مک فادن

 Whiteآماره 
F 1.55 

 0.0593 سطح معناداری

 543.17 جدول LRآماره 

 LR 0.000سطح معناداری 

 های تحقیقمنبع: یافته

ها است. در این مطالعه برای بررسی همسانی یکی از مفروضات رگرسیون همسانی واریانس باقیمانده

می  0.05ها از آزمون وایت استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که بزرگتر از واریانس

ت مدل دارای توان گف( فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس تایید شده و می0.0593باشد )

باشد. هم خطی به معنای وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی مشکل ناهمسانی واریانس نمی

موجود در مدل می باشد. در صورت وجود هم خطی، ضرایب برآوردی الگو دارای خطای معیار بالایی 

دار در معادله کاهش یابد. در خواهد بود و در نتیجه این مسأله باعث می شود که تعداد متغیرهای معنی 

( استفاده شد. وقتی که VIFاین معادله برای بررسی عدم وجود هم خطی از معیار عامل تورم واریانس )

باشد، نشان دهنده عدم وجود هم خطی می باشد. با توجه به جداول  10شاخص تورم واریانس کمتر از 

تورم واریانس متغیرهای مستقل و کنترلی مدل  دهد. که میزانفوق نتایج حاصل از این آزمون نشان می

پژوهش در حد مجاز خود قرار داشته و لذا از این بابت مشکلی وجود ندارد. مقدار آماره نسبت 

بیانگر معناداری کلی مدل پژوهش است. نتایج مربوط به ضریب  %95( در سطح اطمینان LRراستنمایی )

تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی  %23تعیین مک فادن نشان می دهد، که تقریباً 

شوند. در بررسی معنی داری ضرایب با توجه به جدول فوق، از آن جایی که احتمال مدل، توضیح داده می

باشد، در نتیجه وجود تاثیر می 0.05تر از ( کوچک0.03برای ضریب متغیر ارتباطات سیاسی ) zآماره 

گردد. منفی بودن ضریب متغیر رد نمی 0.95ر بر نقش تغییر مدیریت در سطح اطمینان معناداری این متغی

باشد. در (، نشان دهنده میزان تاثیر منفی این متغیر بر نقش تغییر مدیریت می-0.33ارتباطات سیاسی )



 ...وها و ارتباطات محیطی شرکتبررسی تأثیر افشای اطلاعات زیست     

 

46 
 

تر از بررسی سطح معنی داری متغیرهای کنترلی رشد فروش و بازده دارایی با توجه به سطح معناداری کم

درصد رابطه معناداری با متغیر نقش تغییر مدیریت دارند و همچنین متغیرهای کنترلی اهرم مالی و اندازه  5

 درصد رابطه معناداری با نقش تغییر مدیریت ندارد. 5شرکت با توجه به سطح معناداری بزرگتر از 

 بحث، نتیجه گیری و پیشنهادها

ها را دارد. در میان وری شرکتای در افزایش بازدهی و بهرههکننددر دنیای امروز مدیریت نقش تعیین

ها شامل نیروی کار، سرمایه، مواد اولیه و مدیریت، امروزه نقش چهار عامل کلیدی موفقیت در سازمان

مدیریت بیش از هر زمان دیگری اهمیت یافته است. در دنیای رقابتی امروز فشار زیادی برای دستیابی 

های سریع وجود دارد که مدیران در اجرای این مهم نقش گیریتبع آن تصمیمطلوب و بهسریع به نتایج م

حیاتی دارند و گاه در اثر نرسیدن به نتایج مطلوب در زودترین زمان ممکن تغییرات مدیریتی در سازمان 

ندمدتی شوند به این دلیل که دوره تصدی بلازاینکه به این سمت منصوب میگیرد. مدیران پسصورت می

کنند بلکه از مدت کوتاهی کنند صرفاً در جهات منافع سهامداران حرکت نمیبینی نمیرا برای خود پیش

کنند. به همین دلیل ممکن است که در این سمت قراردادند در راستای رسیدن به منافع خود استفاده می

رسد ها به بازدهی نمیوره تصدی آنهای بلندمدت، به دلیل اینکه در  دگذاری در پروژهمدیران از سرمایه

تواند برای منافع شخصی مدیریت مفید باشد، ممکن است دیگر تصمیماتی که میعبارتخودداری کنند. به

شده در بورس های پذیرفتهای نباشد. جامعه آماری پژوهش، کلیه شرکتازنظر شرکت تصمیمات بهینه

هست. در این پژوهش، برای تعیین نمونه آماری از  1401تا  1393اوراق بهادار تهران بین بازه زمانی 

های موجود در پایان سال، صورت که در هر مرحله از بین کلیه شرکتروش غربالگری استفاده شد: بدین

مانده برای انجام آزمون انتخاب شده و شرکت باقیاند، حذفهایی که دارای شرایط زیر نبودهشرکت

ها و های بیمه، بانکشود، جزء شرکتها به انتهای اسفندماه ختم میی آنهایی که سال مالشدند: شرکت

هایی که در طی دوره موردنظر تغییر سال های مالی و مؤسسات تأمین مالی نباشند، شرکتگریواسطه

ها جهت سنجش متغیرها در دسترس هایی که اطلاعات مالی موردنیاز آنمالی نداشته باشند و شرکت

عنوان نمونه پژوهش انتخاب شد. در بررسی معنی داری شرکت به 136ز اعمال این شرایط باشند. بعد ا

برای ضریب متغیر افشای اطلاعات زیست  z(، از آن جایی که احتمال آماره 5ضرایب با توجه به جدول )

یر باشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداری این متغیر بر نقش تغیمی 0.05تر از ( کوچک0.04محیطی )

گردد. منفی بودن ضریب متغیر افشای اطلاعات زیست محیطی رد نمی 0.95مدیریت در سطح اطمینان 

باشد. در بررسی معنی داری (، نشان دهنده میزان تاثیر منفی این متغیر بر نقش تغییر مدیریت می-0.58)

ارتباطات سیاسی برای ضریب متغیر  zضرایب با توجه به جدول فوق، از آن جایی که احتمال آماره 

باشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداری این متغیر بر نقش تغییر مدیریت در می 0.05تر از ( کوچک0.03)

(، نشان دهنده میزان -0.33گردد. منفی بودن ضریب متغیر ارتباطات سیاسی )رد نمی 0.95سطح اطمینان 

 باشد. تاثیر منفی این متغیر بر نقش تغییر مدیریت می

 عمناب
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