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قابلیت  بر رابطه بین چرخه عمر وتاثیر تعدیلگر عدم تقارن اطلاعاتی 

 مقایسه صورتهای مالی 
2منیره اسدیان  ، 1سید محمد میر محمدی شکتائی

 

 07/04/1403تاریخ پذیرش                         11/02/1403تاریخ دریافت: 

 چکیده
گزارشات مالی و قابلیت مقایسه آنها شاخص مهم و قابل توجهی برای ذینفعان فعالیت های 

یک شرکت است. بنابراین شناخت شاخص های موثر بر آن نیز از درجه بالایی از اهمیت 

برخودار است. با این رویکرد هدف از انجام این تحقیق بررسی تاثیر حضور شرکت در مراحل 

ابلیت مقایسه صورتهای مالی با توجه به نقش تعدیلگر عدم تقارن مختلف چرخه عمر بر ق

اطلاعاتی است. این تحقیق از جنبه هدف تحقیق، یک پژوهش کاربردی تلقی می شود. همچنین 

توصیفی و از جنبه نوع گردآوری دادها، تحقیقی کتابخانه  –از جنبه شیوه اجرا تحقیقی همبستگی 

شرکت بورس تهران هستند که با استفاده از  117گردد. نمونه آماری این تحقیق  ای قلمداد می

الگوی غربالگری از میان کلیه شرکتهای فعال در بورس تهران در دوره زمانی پنج ساله بین 

. روش تحلیل داده های گردآوری شده از پایگاه کدال تعیین شده اند  1401لغایت  1397سالهای 

و نرم افزار ره آورد نوین، رگرسیون چندمتغیره خطی بر اساس اصول داده های پانلی است. این 

تحلیل در نرم افزار ایویوز نسخه نهم صورت گرفته است. بر اساس نتایج و شواهد به دست آمده 

ه عمر شرکت در هر سه مرحله بلوغ، رشد و از تحلیل های آماری مشخص شده است که چرخ

افول، تاثیر معناداری بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی دارد. همچنین مشخص شد که عدم تقارن 

اطلاعاتی دارای تاثیر تعدیلگر معناداری بر رابطه بین چرخه عمر شرکت و قابلیت مقایسه 

 صورتهای مالی است.

 یسه صورتهای مالی، عدم تقارن اطلاعاتیچرخه عمر، قابلیت مقا: واژگان کلیدی
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   مقدمه .1

 های صورت از شرکتها،استفاده ارزیابی در مالی تحلیگران اصلی های شیوه از یکی

 به ،اقدام مقایسه قصد انتخاب،با شرکت یک مالی صورتهای تحلیگران.است  آنها مالی

 ،بستانکاران سهامداران از اعم شرکت ذینفعان .نمایند می مالی صورتهای تحلیل و تجزیه

 روی بر شده انجام تحلیل و تجزیه از استفاده با میتوانند شرکت با معامله طرف افراد ،و

 اگر ریسک.میدهند قرار آن با مناسبی وضعیت در را ،خود شرکت یک مالی های صورت

 یا و کنند خود سهام فروش به اقدام است ممکن سهامداران باشد بالا شرکت مالی

 بستانکاری وضیعت مقابل در یا و بدهند شرکت به کمتری اعتبار سعی میکنند بستانکاران

 (.1401کنند )سالیانی،  طلب را بیشتری خود،بازدهی

 این ،مقایسه مالی صورتهای تحلیل و تجزیه های روش از یکی اما

 تجزیه با که میدهد را امکان این مالی گران ،به تحلیل مالی صورتهای مقایسه.صورتهاست

 درصد همچنین و مالی صورتهای ارقام مطلق ،تغییر مالی دوره دو در اطلاعات تحلیل و

 (.2020کنند)وانگلاگرمن و همکاران،  محاسبه را دیگر سال به سال یک از تغییر

 مالی اطلاعات از مهم بسیار کیفی خصوصیات از یکی ،که مقایسه قابلیت همچنین

 قابلیت که جایی میسازد،تا توانمند ها شباهت فهم و تشخیص در را کاربران که است

 عملیاتی محیط در را موسسات دیگر با مالی گزارشگری رفتار همچنین و ،شباهتها مقایسه

 (.2020میدهد)وانگ و همکاران،  انعکاس

در زمینه افزایش سطح قابلیت مقایسه پذیری صورتهای مالی آنچه به عنوان یک 

است کیفیت اطلاع رسانی در قالب گزارشات مالی است. در عین نکته کلیدی بسیار موثر 

حال بر اساس آنچه از نتایج مطالعات صورت گرفته بر میآید، شرکتها در چرخه های 

مختلف عمر خود سیاست های متفاوتی در قبال گزارشگری مالی و ارائه صورتهای مالی 

عمر عامل موثری در خصوص اتخاذ می کنند. بنابراین می توان انتظار داشت که چرخه 

 (.2021قابلیت مقایسه صورتهای مالی شرکتهای بورسی باشد)دی فرانکو و همکاران، 

 اثر سازمان و شرکتها،کنند که مرحله چرخه عمر  یادعا ممطالعات صورت گرفته 

)برگر و  ، بودجه(2018شرکتها )واروساویتارانا و همکاران،  یاتیبر عملکرد عمل فراوانی

 یورشکستگ ریسکو ( 2006ی)ریچاردسون و همکاران، گذار هی، سرما(1998، همکاران

بر  یدر مرحله چرخه زندگ تحولی، هر ضمنا .( خواهد داشت2019)اکبر و همکاران، 
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دهندگان اعتبار، نمونه. به عنوان یرگذار استتأث هم سازمانها و شرکتها یسلامت مال

کار را  نیاگر ا یندارند. حت یمال بحراندچار شرکت  کیبه  اعطای اعتبار یبرا یلیتما

 شیاز پ شیروبرو خواهد شد که عملکرد شرکت را ب یبا نرخ بهره بالاتر ،انجام دهند

خواهد کرد. حسابرسان با دقت بیشتری نسبت به گزارشات مالی شرکتهای در  بحرانی

را مد نظر  کنند و سرمایه گذاران نیز به دقت این مسئله دوره های مختلف حیات توجه می

دارند. بنابراین می توان انتظار داشت که کیفیت گزارشگری مالی و به تبع آن قابلیت 

مقایسه صورتهای مالی، به عنوان نماد عملکرد شرکت متاثر از چرخه عمر شرکت باشد 

 (. 2020)کیم و همکاران، 

یم در عین حال، یکی دیگر از شاخصهای موثر در این زمینه که همراستا با مفاه

عدم تقارن اطلاعاتی به حالتی اطلاق می گردد که فوق است، عدم تقارن اطلاعاتی است. 

یکی از طرفین مبادله کننده، کمتر از طرف دیگر در ورد کالا یا وضعیت بازار اطلاعات 

داشته باشد؛ به عبارت دیگر، توزیع اطلاعات بین کلیه استفاده کنندگان از اطلاعات 

ز شروط رقابت کامل، شفافیت اطلاعات است و فقدان آن باعث ناهمسان باشد. یکی ا

 (1395پیدایش رانت می گردد )قربانی؛

بدین ترتیب می توان نتیجه گرفت که عدم تقارن اطلاعاتی تاثیر چرخه عمر بر 

های صورتهای مالی را متاثر خواهد ساخت. با این حال در  افزایش یا کاهش قابلیت

بررسی این موضوع پرداخته باشد دیده نمی شود. در واقع  مطالعات موجود، پژوهشی که

به طور تجربی مشخص نیست شرکتها در دوران مختلف چرخه عمر چه سیاستی در قبال 

گزارشگری مالی اتخاذ می کنند و نحوه استفاده آنها از عدم تقارن اطلاعاتی در این زمینه 

که چرخه عمر شرکتهای چگونه است.بدین ترتیب مسئله اصلی این تحقیق آن است 

بورسی چه تاثیری بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی دارد و نقش عدم تقارن اطلاعاتی در 

 این زمینه چیست؟        

 تحقیق: یمبانی نظر -2
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 شرکت کیتکامل روند تحول و  مبینعمر شرکت  چرخهچرخه عمر شرکت: 

علاوه بر و  یتجاری انتخاب استراتژ همچون یداخل شاخص هایدر  راتییاز تغ منبعث

 (.2011 کنسون،یمی باشد )د یرقابت یفشارها همچون بیرونی شاخص های این

به  ،عدم تقارن اطلاعات ،نظریه قرارداد و علم اقتصاد در عدم تقارن اطلاعاتی:

بررسی معاملاتی که در آن یک طرف معامله اطلاعات بیشتر یا بهتری از طرف دیگر دارد 

شود که  ردازد. این پدیده باعث ایجاد یک نوع عدم توازن قدرت در معاملات میپ می

ت شکس تواند باعث خراب شدن معاملات، یا در بدترین حالت به گاهی اوقات می

 (.2018)لی و همکاران، بینجامد بازار

 در مالی گران تحلیل اصلی های شیوه از یکی قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری:

 مالی های صورت گران تحلیل.  آنهاست مالی تهای صور از استفاده ها، شرکت ارزیابی

 در. کنند می آنها تحلیل و تجزیه به اقدام مقایسه اقدامات با و گیرند می را شرکت یک

 تولید وضعیت مالی، ریسک آوری، سود وضعت شود می سعی ها شرکت تحلیل و تجزیه

 نفعان ذی. گردد بررسی کامل طور به شرکت سود حاشیه و بدهی وضعیت ، فروش و

 استفاده با توانند می شرکت با معامله طرف افراد و بستانکاران سهامداران، از اعم شرکت

 در را خود شرکت یک مالی های صورت روی بر شده انجام های تحلیل و تجزیه از

 (.1399)نظری،  .دهند قرار آن با مناسبی وضعیت

 صورتهای مالی و مقایسه اطلاعات 

  مالی صورتهای ارائه هدف

  درباره  شده  بندی طبقه و  تلخیص  اطلاعاتی  ارائـه از  عبارت  مالی  صورتهای  هدف

  طیفی  برای  که  است  تجاری واحد  مالی  پذیری انعطاف و  مالی عملکرد ، مالی  وضعیت

  واقع مثمر ثمر  اقتصادی  تصمیمات اتخاذ در  مالی  صورتهای  کنندگان استفاده از  گسترده

 .میگردد

  کنندگان استفاده

  نیازهای  رفع  جهت  که شود می  اطلاق  اشخاصی  به  مالی  صورتهای  کنندگان استفاده

  تمام  اطلاعاتی  نیازهای  تأمین.  کنند می  استفاده  مالی صورتهای از خود  متفاوت  اطلاعاتی

  برای  که دارد وجود  نیازمندیهایی  ولی  نیست میسر  مالی  صورتهای  توسط  کنندگان استفاده

  وضعیت  به  نوعی  به  کنندگان استفاده  همه  بالاخص.    است  مشترك  کنندگان استفاده  همه

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%84%D9%85_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%84%D9%85_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D8%B1%DB%8C%D9%87_%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D8%B1%DB%8C%D9%87_%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%DA%A9%D8%B3%D8%AA_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%DA%A9%D8%B3%D8%AA_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%DA%A9%D8%B3%D8%AA_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
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  که  و معتقدند  هستند مند علاقه  تجاری واحد  مالی  پذیری انعطاف و  مالی عملکرد ،  مالی

 اکثر  ، باشد  گذاران سرمایه  اطلاعاتی  نیازهای  تأمین  به  معطوف  مالی  صورتهای  هرگاه

 دیگر  عبارت به.   کند می  برآورده نیاز دراندازه نیز را  مصرف کنندگان سایر  نیازهای

 سایر  برای  اطلاعاتی  مرجع  یک  عنوان  به  ،  گذاران سرمایه  برای  شده  تهیه  اطلاعات

 در  که را  تری مشخص  اطلاعات توانند می  اینان  که  چرا  است مفید نیز  کنندگان استفاده

 .  بسنجند  اطلاعاتی  مرجع  این با آورند می  بدست  تجاری واحد با خود  معاملات

  مالی های صورت تهیه مسئولیت

  به  مدیریت. باشد می  مالی  صورتهای  ارائـه و  تهیه  مسئول  تجاری واحد  مدیریت

  انتقال  اصلی ابزار این صورتها تمایل دارد چرا که  مالی  صورتهای  محتوای و  شکل

 از  مدیریت.   است  آن از  خارج  اشخاص  به  تجاری واحد مورد در  مالی  اطلاعات

 و گیرد می  کمک  کنترل و  گیری تصمیم  ، ریزی برنامه  وظایف  انجام در  اضافی  اطلاعات

 خود  نیازهای  رفع  راستای در را  اضافی  اطلاعات  چنین  محتوای و   شکل   است قادر

  بنابراین.  است  مجموعه  این کاربرد  دامنه از  خارج  اطلاعاتی  چنین  گزارش.  کند  تعیین

  مدیریت  استفاده مورد  اطلاعات با  بایستی  منتشره  مالی  صورتهای در  مندرج  اطلاعات

 تضاد در  تجاری واحد  مالی  پذیری انعطاف و  مالی عملکرد ، مالی  وضعیت  ارزیابی  جهت

 .نباشد

 پیشینه تحقیق

(، در تحقیقی به بررسی رابطه بین چرخه عمر شرکت 2023بیسواس و همکاران )

 تیکه چگونه قابل کند یم یمقاله بررس نیاو قابلیت مقایسه صورتهای مالی پرداختند.  

ها در  ها در مرحله بلوغ چرخه عمرشان و شرکت شرکت نیب یمال یها صورت سهیمقا

 لیبالغ تما یها که شرکت ندکن یفرض م نمحققامراحل چرخه عمر متفاوت است.  ریسا

باشد.  سهیخود در صنعت قابل مقا انیهمتا نیدارند که در ب یمال یها صورت هیبه ته

متحده از سال  الاتیفهرست شده در ا یاز شرکت ها یبا استفاده از نمونه امحققان 

 نیهمچن آنها. ندکن یم دایخود پ هیاز فرض تیحما یبرا ی، شواهد2019تا  1987

 لیبا عدم تقارن اطلاعات تعد سهیمقا تیو قابل یچرخه زندگ نیارتباط ب نیکه ا ندافتیدر

کند.  یم دییرا تا تحقیق هیاول یها افتهیاستحکام  یاز تست ها یشود. مجموعه ا یم
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عامل  کیدرباره  یرا با ارائه شواهد یمال یها صورت یریپذ سهیمقا اتیادب محققان

 . ندده یگسترش م سهیقابل مقا کننده نییتع

رابطه بین مدیریت سرمایه در گردش »(، تحقیقی با عنوان 2020وانگ و همکاران )

، انجام دادند. نتایج این مطالعه که بر «و عملکرد مالی بنگاه در طی چرخه عمر شرکت

 2014تا  2005صنعت گوناگون در پاکستان در طی سالهای  12روی شرکتهای مختلف از 

،  یدهد که ، به طور کل ینشان م یتجرب یها افتهنشان می دهد که ی انجام شده است

ارتباط  نیحال ، ا نیا با .دارد یبا عملکرد بنگاه ارتباط منفمدیریت سرمایه در گرد تا ش 

در  ی. به عنوان مثال ، ارتباط منفستیشرکت ثابت ن کی یدر مراحل مختلف چرخه زندگ

 .ول، آشکارتر استو به دنبال آن رشد و اف یمرحله معرف

(، به بررسی تاثیر چرخه عمر بر پرداخت سود سهام به 2020استپانیان و همکاران )

عنوان یکی از سازوکارهای حاکمیت شرکتی پرداختند. در این تحقیق سه گروه متفاوت از 

واحدهای تجاری توزیع کننده وجه نقد شامل بازخرید سهام، سود نقدی و ترکیبی از 

زخرید سهام در نظر گرفته شده است. بازخرید سهام در مرحله رشد، سود نقدی و با

سریع، بسیار محتمل  است و علامت کیفیت واحد تجاری برای سرمایه گذاران است. 

پرداخت سود نقدی برای سهامداران در واحدهای تجاری بالغ افزایش می یابد و تمایل 

 ه سهامداران افزایش می یابد.مدیران برای گسترش یا حفظ اندازه واحد نسبت به رفا

(، به بررسی تاثیر مراحل چرخه عمر بنگاه بر سیاست های 2016فافا و همکارران )

مالی و سرمایه گذاری آنها پرداختند. نتایج مطالعات آنها نشان می دهد که سرمایه گذاری 

ن و انتشار سهام در مراحل چرخه عمر رو به کاهش است. بدین معنی که بنگاه از زما

معرفی بنگاه تا افول آن سطح سرمایه گذاری و انتشار آن نسبت به مرحله قبل کاهش 

داشته است و از طرفی انتشار بدهی و نقدینگی در مرحله معرفی و رشد بنگاه رو به 

 افزایش بوده و در مرحله بلوغ و افول بنگاه کاهش می یابد.

ه عمر شرکت و کیفیت (، در تحقیقی رابطه بین چرخ1402محبوبی و جبارزاده )

حسابرسی صورتهای مالی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را بررسی 

جامعه آماری شامل شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است، کردند. 

شرکت بوده و به منظور جمع آوری داده ها از داده های مالی طبقه بندی  144مشتمل بر 

شده و حسابرسی شده شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره 
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به منظور افزایش قابلیت اتکا نتایج تحقیق نرمال استفاده گردیده است. 1394-1387زمانی 

بودن و پایا بودن متغیرها موردبررسی قرار گرفت، تمامی متغیرهای پژوهش در دوره ی 

هر هفت متغیر دارای توزیع  0/95موردبررسی در سطح پایا هستند و همچنین با اطمینان 

ل بودن متغیر وابسته در سطح نرمال می باشند، که این نتیجه تایید می کند که فرضیه نرما

رد نشد، جهت برازش مدل رگرسیونی مذکور ابتدا از طریق آزمون های  0/05خطای 

لیمر  F آماری ، مدل رگرسیونی مناسب تشخیص داده شد. بدین منظور از آزمون های

لیمر کمک می کند تا بین روش ترکیبی و  F )آزمون چاو( و هاسمن استفاده شد. آزمون

بهترین روش تخمین را انتخاب نمود و آزمون هاسمن ، روش تخمین اثرات روش پانل 

ثابت و اثرات تصادفی را با یکدیگر مقایسه می کند. بدین ترتیب ابتدا مدل رگرسیونی 

مبتنی بر روش ترکیبی ، برازش داده شد و سپس آزمون چاو بر روی رگرسیون برازش 

در شرکتهای  کیفیت حسابرسی و چرخه عمر شده اجرا گردید. نتایج نشان داد که بین

 .پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنی داری دارد

(، تحقیقی در راستای بررسی چرخه عمر شرکتها بر سطح 1399ملکی و همکاران )

طبق نظریه چرخه عمر شرکت ها، واحدهای محافظه کاری آنها انجام دادند. به زعم آنها 

راحل مختلف چرخه عمرشان دارای ویژگی های متفاوتی هستند، بنابراین تجاری در م

انتظار می رود رفتار گزارشگری مالی نیز طی مراحل چرخه عمر سازمانی متفاوت باشد. 

هدف اصلی این پژوهش، بررسی تاثیر چرخه عمر شرکت ها بر سطح محافظه کاری 

ادار تهران می باشد. ابتدا حسابداریدر شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق به

شرکت های عضو نمونه آماری به مراحل رشد، بلوغ و افول تفکیک شدند. سپس با 

آزمون فرضیه های جداگانه پژوهش و با استفاده از رگرسیون چندمتغیره به روش داده 

شرکت مشخص گردید که میزان محافظه کاری محاسبه شده با  76های ترکیبی برای 

(، در مراحل مختلف چرخه عمر شرکت ها متفاوت 2009خان و واتس ) استفاده از مدل

است؛ به طوری که مرحله رشد شرکت در طی چرخه عمر، تاثیر منفی معناداری بر 

محافظه کاری شرکت ها دارد و بین مرحله بلوغ و افول با محافظه کاری شرکت ها، رابطه 

   .مثبت معناداری مشاهده گردید

 سیاستهای بر عمر چرخه (، در تحقیقی به بررسی تأثیر1395سواری و همکاران )

بنگاه بورسی دریافتند  128نقدینگی پرداختند. آنها با مطالعه  و بدهی مالی سرمایهگذاری،

https://civilica.com/search/paper/k-%DA%86%D8%B1%D8%AE%D9%87%20%D8%B9%D9%85%D8%B1/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%86%D8%B1%D8%AE%D9%87%20%D8%B9%D9%85%D8%B1/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3%DB%8C/
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که در مرحه رشد به نسبت مرحله بلوغ و افول سرمایه گذاری بیشتر می باشد از طرفی 

 داری وجود دارد. بین مرحله رشد و انتشار بدهی رابطه مثبت و معنی

چرخه عمر شرکت و  ریتاث یبررس »(، پژوهشی با عنوان 1394رجب دری )

، «از بورس اوراق بهادار تهران یدر گردش: شواهد هیسرما تیریدر مد یرفتار یخطاها

در گردش در مراحل مختلف چرخه  هیسرما تیریمد نینشان داد که ب ها افتهانجام داد. ی

نشان داد  زین یادراک یارتباط خطاها یوجود دارد. بررس یها تفاوت معنادار عمر شرکت

 یاثر مثبت و معنادار یزیگر-انیوار و ز رفتار توده ،یدسترس ،ینانیاطم شیب یکه خطاها

 ینیب خوشو  بودن یتصادف ،ینیب پس یرابطه خطاها ودر گردش دارند  هیسرما تیریبر مد

 .ستیمعنادار ن در گردش اگرچه مثبت است، اما  هیسرما تیریبا مد ینیو بدب

(، در مطالعه خود به بررسی تاثیر چرخه عمر بنگاه بر 1393وهابی و همکاران )

عملکرد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران پرداختند. در گام نخست با 

شرکت، شرکتها را به لحاظ چرخه  -سال 685آماری متشکل از استفاده از داده های نمونه 

عمر دسته بندی کردند. یافته های مطالعه آنها نشان می دهد که میانگین معیارهای ارزیابی 

کیوتوبین و بازده دارایی ها در مراحل مختلف چرخه عمر با یکدیگر تفاوت دارد. بررسی 

ر دو مرحله رشد و افول تفاوت معناداری با  های تکمیلی نشان داد که میانگین کیوتوبین د

یمدیگر داشته و میانگین معیار مذکور برای شرکتهای در مرحله افول بیش از شرکتهای در 

 مرحله رشد است.

 فرضیه تحقیق-3

چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی تاثیر معناداری  فرضیه اول:

 دارد.

بر رابطه بین چرخه عمر شرکت و قابلیت مقایسه عدم تقارن اطلاعاتی  فرضیه دوم:

 تاثیر معناداری دارد. صورتهای مالی

 روش تحقیق -4

بر سطح و قابلیت مقایسه چرخه عمر  ریتاث یپژوهش بررس نیاز ا یهدف کل

مطالعه از  نیا .باشد یم صورتهای مالی با توجه به نقش تعدیلگر عدم تقارن اطلاعات

 یمطالعات یاست . مطالعات کاربرد یهدف مطالعه ، از جمله مطالعات کاربرد ثیح
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شوند را  یم نیتدو هیکه در مطالعات پا یها ، اصول و  فنون یهستند که نظرها ، قانونمند

 .ردیگ یبکار م یو واقع ییحل مسائل اجرا یبرا

 قیاست. در تحق یمطالعه حاضر از نوع مطالعات همبستگ تیلحاظ روش و ماه از

 یکم ریچند متغ ایدو  نیب یرابطه ا ایآن است که مشخص شود آ یهدف اصل یهمبستگ

رابطه وجود دارد اندازه واحد آن چقدر می باشد ؟  نی)قابل سنجش( وجود دارد و اگر ا

رود با مسائله مرتبط هستند  یم تصوررا  ییرهایاز متغ ی، تعداد یمطالعات همبستگ

 کند. یم یابیارز

 هدف تحقیق

 چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی ریتاث یبررس هدف اول:

عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین چرخه عمر شرکت و  ریتاث یبررس هدف دوم:

 قابلیت مقایسه صورتهای 

 قلمرو موضوعی

قلمرو موضوعی: با توجه به محتوای مطالعه،  قلمرو موضوعی مطالعه مربوط به 

 حسابداری و حسابرسی است.حوزه 

انجام می  1401تا  1397قلمرو زمانی: این تحقیق در دوره زمانی قلمرو زمانی: 

 شود

 کلیه شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانقلمرو مکانی: 

 جامعه و نمونه آماری

تهران در  بهادار اوراق بورس در شرکتهای فعال تمامی پژوهش این آماری جامعه

 حذف روش طریق از نمونه پژوهش، این همچنین، درباشد.  می 1401تا  1397بازه زمانی 

 کلیه از متشکل نمونه، که ترتیب این به. شد خواهد انتخاب آماری، جامعه از سیستماتیک

 :باشند زیر معیارهای حائز که است آماری جامعه در موجود شرکتهای

 .اسفند باشد 29 ها آن مالی پایان سال -1

 در دسترس و قابل استفاده باشد. نیاز مورد اطلاعات -2

 جزو شرکتهای فعال در حوزه بانکی، مالی و هلدینگ ها نباشند.-3

 تغییر سال مالی در طول دوره پژوهش در آنها رخ نداده باشد -4

 ها و ابزار گردآوری اطلاعات:روش
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خواهد بود. دسته  اطلاعات لازم برای انجام این مطالعه شامل دو دسته اطلاعات

اول اطلاعات لازم برای تبیین مسائل نظری ادبیات تحقیق و پیشینه مطالعات است. برای 

این بخش از مطالب منتشر شده در کتب، نشریات و مقالات مورد اطمینان استفاده خواهد 

 شد.

بخش دیگر مربوط به اطلاعات عددی و کمی مورد نیاز برای انجام تحلیل های 

در این بخش از اطلاعات منشر شده در سایت بورس اوراق بهادار تهران و  آماری است.

استفاده خواهد شد. استناد این بخش ه صورتهای  3سایت کدال و نرم افزار رهاورد نوین

 مالی منتشر شده در این سایتها و نرم افزار است.

 مدل و نحوه اندازه گیری متغیرها:-5

 لیپژوهش به قرار ذ کمّی(، مدل 2023) بیسواس و همکارانبر اساس پژوهش 

 خواهد بود:

 مدل اول )فرضیه نخست(:

COM i,t =α  +β1 FLC I,t +∑ Control I,t +ε I,t 

 مدل دوم )فرضیه دوم(:

COM i,t =α  +β1 FLC I,t α  +β2 INF I,t α  +β3 (FLC*INF) I,t +∑ 

Control I,t +ε I,t 

 

 تجزیه و تحلیل آماری : -6

 آمار توصیفی

همانگونه که در جدول قابل مشاهده است، میانگین و میانه در تمامی متغیرها 

نزدیک به هم هستند و این نشان دهنده تقارن مناسب داده ها و پراکندگی مطلوب آنها در 

حوالی میانگین است. این مسئله را در شاخص انحراف معیار نیز می توان دید که در تمام 

 موارد بسیار پایین هستند.

 : آمار توصیفی 1-4دولج

 متغیر
میا

 نگین

حد

 اکثر

حد

 اقل

انحراف 

 معیار

 قابلیت مقایسه صورتهای مالی
14

/0- 

02/

0- 

6/0

- 
28/0 

 11/0 0 271 چرخه عمر )رشد(
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/0 

 چرخه عمر )بلوغ(
39

/0 
1 0 14/0 

 چرخه عمر )افول(
34

/0 
1 0 16/0 

 عدم تقارن اطلاعاتی
53

/0 

72/

0 

32/

0 
13/0 

 اندازه شرکت
13

/6 

06/

8 

50/

4 
99/0 

 نرخ بازده دارایی
14

/0 

59/

0 

42/

0- 
60/0 

 اهرم مالی
42

/0 

73/

0 

08/

0 
35/0 

 نرخ رشد فروش
82

/1 

89/

4 

69/

0- 
90/0 

 

 آماراستنباطی

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش

در گام دوم و پیش از شروع بررسی تحلیل در قالب آمار استنباطی، ضروری است 

مانایی در بازه زمان مورد مطالعه مورد بررسی قرار گیرند. بر اساس  تا داده ها به لحاظ

قواعد آماری بررسی این مسئله از آن جهت ضرورت دارد که در صورتی که داده ها مانا 

نباشند، می توان به نتایج نهایی رگرسیون انجام شده اعتماد کرد. بنابراین با اجرای 

بررسی نمود. بر این اساس برای این کار در این  آزمونهای مرتبط می بایست این مسئله را

تحقیق از آزمون ال. ام . آرچ استفاده شده است.  نتایج  نهایی حاصل از اجرای این 

 توان دید. می  2-4آزمون را درجدول 

 : نتایج آزمون مانایی متغیرها2-4جدول

 نام متغیر
آماره 

 آزمون

احتمال 

 آماره

نتیجه 

 آزمون

 000/0 -40/29 رتهای مالیقابلیت مقایسه صو
متغیر 

 ماناست

 000/0 -18/36 چرخه عمر )رشد(
متغیر 

 ماناست
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 000/0 -09/43 چرخه عمر )بلوغ(
متغیر 

 ماناست

 000/0 -82/38 چرخه عمر )افول(
متغیر 

 ماناست

 000/0 -12/55 عدم تقارن اطلاعاتی
متغیر 

 ماناست

 000/0 -43/40 اندازه شرکت
متغیر 

 ماناست

 000/0 -60/37 بازده دارایینرخ 
متغیر 

 ماناست

 000/0 -63/33 اهرم مالی
متغیر 

 ماناست

 000/0 -41/70 نرخ رشد فروش
متغیر 

 ماناست

بر این اساس با رد فرض صفر تمامی موارد مبنی بر عدم مانایی متغیرها می توان 

 گفت که تمامی متغیرهای مربوطه مانا هستند.

 ها آزمون فرضیههای پژوهش و  تخمین مدل

های پژوهش،  اینک و پس از اطمینان از حصول شرایط مطلوب و مورد قبول داده

های لازم )به نحوی که در فصل سوم  های پژوهش و انجام آزمون اقدام به تخمین مدل

 نماییم. های پژوهش می بدان اشاره شده است(، برای بررسی فرضیه

 مربوطههای  برآورد رگرسیونی مدلها و آزمون

ها، به منظور  همانگونه که در فصل سوم بیان شد، با توجه به تابلویی بودن داده

های  تعیین ضرایب لازم می باشد تا با انجام آزمون لیمر نسبت به تعیین یکی از روش

 های این آزمون به قرار ذیل است: اثرات مشترك یا تصادفی اقدام نمود. فرضیه

H0=  های ترکیبی(روش اثرات مشترك)داده 

H1= )روش اثرات تصادفی)داده های پانلی 

 نتیجه حاصل از این آزمون در جدول ذیل قابل رویت است:

 : نتایج آزمون لیمر مدلهای تحقیق3-4جدول
 نتیجه آمون سطح معناداری آماره آزمون مدل

 رد فرض صفر 000/0 12/5 اول

 رد فرض صفر 000/0 28/5 دوم
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با توجه به رد فرض صفر، جهت تعیین یکی از دو روش اثرات ثابت تصادفی و  

 های این آزمون به قرار ذیل است: اثرات ثابت، نیاز به انجام آزمون هاسمن است. فرضیه

H0= روش اثرات ثابت تصادفی 

H1=  روش اثرات ثابت 

 آمده است: 4-4که نتیجه در جدول

 ای تحقیق: نتایج آزمون هاسمن مدله4-4جدول
 نتیجه آمون سطح معناداری آماره آزمون مدل

 رد فرض صفر 000/0 50/13 اول

 رد فرض صفر 000/0 19/15 دوم

معهذا همانگونه که دیده می شود، با توجه به رد فرض صفر آزمون هاسمن، روش 

اثرات ثابت به عنوان بهترین روش تخمین مدل برگزیده می شود. در ادامه و در راستای 

بهره گرفته شده  LM-ARCHبرآورد بروز یا عدم بروز ناهمسانی واریانس از معیار 

 مشاهده می شود: 5-4است که نتیجه این تحلیلی در جدول 

 : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس مدلهای تحقیق5-4جدول
نام  مدل

 آزمون

آماره 

 آزمون

احتمال 

 آماره

 وضعیت

کای  اول

 دو
26/1 

 تایید همسانی واریانس 2903/0

کای  دوم

 دو
16/1 

 تایید همسانی واریانس 3107/0

 

با عنایت به تایید شدن فرض صفر در هر دو مدل تحقیق که حکایت از همسانی 

به منزله شیوه برآورد مطلوب مدلها برگزیده می  OLSواریانس دارد، الگو و مدل برآورد 

 گردد. 

 برآورد مدل اول تحقیق و تبیین روابط 

همانگونه که در فصل نخست در قالب مدل و متغیرهای تحقیق اشاره شد، در این 

تحقیق در بخش اول به بررسی سه مرحله از چرخه عمر شرکت یعنی مرحله رشد، بلوغ 

 و افول بر مقایسه پذیری صورتهای مالی پرداخته خواهد شد. 
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وی مدل اول جواب به دست آمده از برآورد به روش حداقل مربعات معمولی بر ر

تحقی که مربوط به فرضیه اول تحقیق و اجزای آن است در قالب نتایج مندرج در جدول 

 که متعاقبا ارائه شده است، گزارش شده است. 4-6

 : نتایج رگرسیون نهایی مدل اول6-4جدول

 سطح معناداری Tآماره  ضریب متغیرها

 VIF 2072/0 08/1 03/0 عرض از مبدا

 03/1 0349/0 88/1 08/0 رشد(چرخه عمر )مرحله 

 01/1 0010/0 79/3 36/0 چرخه عمر )مرحله بلوغ(

 09/1 0002/0 -19/4 -28/0 چرخه عمر )مرحله افول(

 07/1 3561/0 -89/0 -01/0 اندازه شرکت

 04/1 0014/0 65/3 18/0 نرخ بازده دارایی

 03/1 000/0 -36/5 -29/0 اهرم مالی

 009/1 0001/0 33/4 22/0 نرخ رشد فروش

 61/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 
F-Statistic 79/16 

Prob(F-Statistic) 000/0 

 99/1 دوربین واتسون

باشند، بیانگر کفایت  می 000/0و  79/16و احتمال آن که به ترتیب  Fعدد آماره 

تا  5/1واتسون در محدوده  -کلی مدل است. قرار گرفتن عدد مربوط به آزمون دوربین

نیز  VIFنیز بیانگر عدم وجود خودهمبستگی پیایی در مدل است. با رجوع به معیار  5/2

 ود. ش وجود همخطی بین متغیرهای مستقل نیز رد می

، نتایج بررسی فرضیه اول تحقیق )به 6-4با توجه به نتایج مندرج در جدول 

 صورت تفکیک مراحل مختلف چرخه عمر( به شرح زیر است:

)مرحله رشد( بر مقایسه پذیری صورتهای مالی تاثیر  چرخه عمر شرکت -1

 معناداری دارد.

است.  0349/0با سطح معناداری  08/0ضریب چرخه عمر )مرحله عمر رشد(، 

توان بیان کرد که مرحله عمر رشد تاثیر مثبت و معناداری بر  بنابراین با رد فرض صفر می
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شود.  دارد. بنابراین بخش اول فرضیه اول تحقیق تایید می مقایسه پذیری صورتهای مالی

به دلیل نیاز  شرکتهایی که در مرحله رشد قرار دارند بدین ترتیب می توان بیان داشت که

به بهبود وضعیت خود در بازار و علاوه بر این کسب اعتبار در نزد سهامداران و سرمایه 

 گذاران گزاشات مالی شفافتری ارائه می دهند.

)مرحله بلوغ( بر مقایسه پذیری صورتهای مالی تاثیر  چرخه عمر شرکت -2

 معناداری دارد.

است.  0010/0با سطح معناداری  36/0چرخه عمر )مرحله عمر بلوغ(،  ضریب

توان بیان کرد که مرحله عمر بلوغ تاثیر مثبت و معناداری بر  بنابراین با رد فرض صفر می

شود.  دارد. بنابراین بخش دوم فرضیه اول تحقیق تایید می مقایسه پذیری صورتهای مالی

به دلیل حفظ  رکتهایی که در مرحله بلوغ قرار دارندبدین ترتیب می توان بیان داشت که ش

جایگاه، توسعه اعتبار نزد سهامداران و سرمایه به منظور سرمایه گذاری بیشتر آنها بر روی 

شرکت در راستای تامین مالی کم هزینه، به ارائه گزارشات مالی شفاف و قابل مقایسه نیاز 

 دارند.

ایسه پذیری صورتهای مالی تاثیر )مرحله افول( بر مق چرخه عمر شرکت -3

 معناداری دارد.

است.  0002/0با سطح معناداری  -28/0ضریب چرخه عمر )مرحله عمر افول(، 

توان بیان کرد که مرحله عمر افول تاثیر منفی و معناداری بر  بنابراین با رد فرض صفر می

یق نیز تایید دارد. بنابراین بخش سوم فرضیه اول تحق مقایسه پذیری صورتهای مالی

شود. در واقع شرکتهایی که در مرحله افول قرار دارند به دلیل شرایط مالی مناسب و  می

عملکرد ضعیف، تمایل چندانی به ارائه گزارشات مالی شفاف و مفهوم به سهامداران 

 ندارند.

 برآورد مدل دوم تحقیق و تبیین روابط 

پرداخته شده است. هدف از  در ادامه این بخش به بررسی تحلیل مدل دوم تحقیق

این بخش بررسی حضور یک متغیر تعدیلگر یعنی عدم تقارن اطلاعاتی بر روابط به دست 

آمده از تحلیل مدل اول تحقیق بین متغیرهای مستقل و ابسته است. نتایج این بخش از 

 ارائه شده است. 7-4تحلیل در جدول 
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که در جدول زیر قابل در این بخش با ایجاد شش  مولفه و شاخص تعدیلگر 

مشاهده است، تلاش شده است تا تاثیر تعدیگری احتمالی عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه 

بین سه متغیر مستقل یعنی سه مرحله از چرخه عمر شرکت بر متغیر وابسته یعنی قابلیت 

 مقایسه صورتهای مالی مورد بررسی و تحلیل قرار گیرد. 

 مدل دوم: نتایج رگرسیون نهایی 7-4جدول

 متغیرها
ضر

 یب

آمار

 Tه 

سطح 

 معناداری

 02/0 عرض از مبدا
11/

1 
2060/0 V

IF 

 07/0 چرخه عمر )مرحله رشد(
79/

1 
0388/0 

0

7/1 

 32/0 چرخه عمر )مرحله بلوغ(
83/

3 
0008/0 

0

3/1 

 چرخه عمر )مرحله افول(
30/0

- 

36/

4- 
0001/0 

0

7/1 

 عدم تقارن اطلاعاتی
40/0

- 

60/

5- 
000/0 

0

8/1 

 چرخه عمر )مرحله رشد( ضربدر عدم تقارن اطلاعاتی
20/0

- 

53/

3- 
0018/0 

1

6/1 

 چرخه عمر )مرحله بلوغ( ضربدر عدم تقارن اطلاعاتی
22/0

- 

80/

2- 
0201/0 

1

9/1 

 20/0 چرخه عمر )مرحله افول( ضربدر عدم تقارن اطلاعاتی
63/

2 
0251/0 

3

0/1 

 اندازه شرکت
01/0

- 

90/

0- 
3555/0 

0

9/1 

 20/0 بازده دارایینرخ 
62/

3 
0015/0 

0

9/1 

 اهرم مالی
27/0

- 

30/

5- 
000/0 

0

3/1 

 24/0 نرخ رشد فروش
40/

4 
000/0 

0

2/1 

 68/0 ضریب تعیین تعدیل شده
 

F-Statistic 49/20 
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Prob(F-Statistic) 000/0 

 96/1 دوربین واتسون

باشند، بیانگر کفایت  می 000/0و  49/20و احتمال آن که به ترتیب  Fعدد آماره 

تا  5/1واتسون در محدوده  -کلی مدل است. قرار گرفتن عدد مربوط به آزمون دوربین

نیز  VIFنیز بیانگر عدم وجود خودهمبستگی پیایی در مدل است. با رجوع به معیار  5/2

 ود. ش وجود همخطی بین متغیرهای مستقل نیز رد می

، نتایج بررسی فرضیه دوم تحقیق )به 7-4با توجه به نتایج مندرج در جدول 

 صورت تفکیک مراحل مختلف چرخه عمر( به شرح زیر است:

 وشرکت  )مرحله رشد( چرخه عمر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین -4

 ی تاثیر تعدیلگر دارد.مال یصورتها یریپذ سهیمقا

ر )مرحله عمر رشد( ضربدر عدم تقارن ضریب شاخص تعدیلگر چرخه عم

توان بیان  است. بنابراین با رد فرض صفر می 0018/0با سطح معناداری  -20/0اطلاعاتی، 

کرد که عدم تقارن اطلاعاتی تاثیر تعدیلگر کاهشی بر رابطه مثبت بین مرحله عمر رشد  و 

شود.  حقیق تایید میقابلیت مقایسه صورتهای مالی دارد. بنابراین بخش اول فرضیه دوم ت

بدین ترتیب می توان بیان داشت که عدم تقارن اطلاعاتی اثر مثبت چرخه عمر شرکت  

 در مرحله رشد بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی را کاهش خواهد داد.

 وشرکت  )مرحله بلوغ( چرخه عمر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین -5

 تعدیلگر دارد.ی تاثیر مال یصورتها یریپذ سهیمقا

ضریب شاخص تعدیلگر چرخه عمر )مرحله عمر بلوغ( ضربدر عدم تقارن 

توان بیان  است. بنابراین با رد فرض صفر می 0201/0با سطح معناداری  -22/0اطلاعاتی ، 

کرد که عدم تقارن اطلاعاتی تاثیر تعدیلگر کاهشی بر رابطه مثبت بین مرحله عمر بلوغ و 

شود.  ی مالی دارد. بنابراین بخش دوم فرضیه دوم تحقیق تایید میقابلیت مقایسه صورتها

بدین ترتیب می توان بیان داشت که عدم تقارن اطلاعاتی اثر مثبت چرخه عمر شرکت  

 در مرحله بلوغ بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی را نیز کاهش خواهد داد.

 وشرکت  ل()مرحله افو چرخه عمر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین -6

 ی تاثیر تعدیلگر دارد.مال یصورتها یریپذ سهیمقا



 ...وتاثیر تعدیلگر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین چرخه عمر      

 

106 
 

ضریب شاخص تعدیلگر چرخه عمر )مرحله عمر افول( ضربدر عدم تقارن 

توان بیان  است. بنابراین با رد فرض صفر می 0251/0با سطح معناداری   20/0اطلاعاتی ، 

فی بین مرحله عمر افول و کرد که عدم تقارن اطلاعاتی تاثیر تعدیلگر افزایشی بر رابطه من

قابلیت مقایسه صورتهای مالی دارد. بنابراین بخش سوم فرضیه دوم تحقیق نیز تایید 

شود. بدین ترتیب می توان بیان داشت که عدم تقارن اطلاعاتی اثر منفی چرخه عمر  می

 شرکت  در مرحله افول بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی را افزایش خواهد داد.

 نتایج فرضیه های تحقیق: خلاصه -7

اطلاعات لازم برای بررسی فرضیه پژوهش، از صورتهای مالی شرکتهای فعال در 

بورس اوراق بهادار تهران مندرج در سایت کدال و همچنین نرم افزار ره آورد نوین 

استخراج گردید. اطلاعات به دست آمده جهت دسته بندی به نرم افزار اکسل منتقل شده 

و با استفاده از الگوی داده های پانلی و به روش   9ه از نرم افزار ایویوز نسخه و با استفاد

رگرسیون حداقل مربعات معمولی تجزیه و تحلیل گردید. همچنین، پس از انجام 

های آماری لازم، به منظور بررسی صحت نتایج رگرسیون به دست آمده از  روش

واتسون(، -بستگی پیاپی)دوربینهای سنجش ناهمسانی واریانس)آرچ(، خودهم آزمون

استفاده شده  tکفایت مدل)فیشر(، همخطی )وایف( و برای تفسیر فرضیه ها از آزمون 

، به طور خلاصه گزارشی از نتایج به دست آمده از 1-5است. با این اوصاف، جدول 

 تجزیه و تحلیل سه فرضیه پژوهش را ارائه نموده است.

های پژوهش : خلاصه نتایج آزمون فرضیه1 – 5جدول   

.بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی تاثیر معناداری دارد چرخه عمر شرکتفرضیه نخست:   

مرحله چرخه 

 عمر
 نتیجه آزمون

 -بلوغ -رشد

 افول

هر سه مرحله چرخه عمر اثر معناداری بر متغیر وابسته یعنی مقایسه پذیری 

 صورتهای مالی دارند.

ی تاثیر مال یصورتها یریپذ سهیمقا وچرخه عمر شرکت  دوم: عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بینفرضیه 

 تعدیلگر دارد.

مرحله چرخه 

 عمر
 نتیجه آزمون

اثر تعدیلگر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین چرخه عمر )هر سه مرحله( و  -بلوغ -رشد
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 مقایسه پذیری صورتهای مالی تایید شد. افول

 

 منابع:

 (، آمار و کاربرد آن در مدیریت، تهران: انتشارات سمت، چاپ سوم1383آذر، عادل و مومنی، منصور )

، پایان شرکت مالی بر عملکرد مالی گزارشگری و تاخیر شرکتی حاکمیت ساختار(. 1398ابراهیمی، مرضیه. )

 نامه کارشناسی ارشد، موسسه آموزش عالی تاکستان

 در حسابرس تخصص تعدیلی اثر (، بررسی1394نیا، اسماعیل، معصومی، تکتم )احمدپور، احمد؛ توکل 

 شرکتهای از تجربی شواهد :تعهدی اقلام بر مبتنی مدیریت سود و مدیره هیئت راهبری بین ارتباط بر صنعت

 سالمدیریت،  حسابرسی و حسابداری پژوهشی دانش علمی تهران، فصلنامه بهادار اوراق بورس شده در پذیرفته

 93 – 105، صص 5 شماره چهارم،

(. بررسی رابطه بین ویژگی های کمیته 1395اورادی، جواد؛ لاری دشت بیاض، محمود و سالاری، زینب. )

 131-152، صص 11حسابرسی و عملکرد شرکت، دانش حسابداری مالی، شماره 

(، بررسی تاثیر مدیریت سرمایه در گردش بر عملکرد مالی شرکتهای پذیرفته شده در 1400دهقانی، آوا. )

 بورس تهران با توجه به نقش چرخه عمر، پااین نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه خزر 

 تاثیر چرخه عمر شرکت بر رابطه بین پیچیدگی گزارشگری مالی و نرخ هزینه(. 1402. )ربیعی، مظاهر

 چهاردهمین کنفرانس بین المللی پژوهش های نوین در مدیریت، اقتصاد، حسابداری و بانکداری، بدهی،
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