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 چکیده
 شرکت از رقابتی، بسیاري وضعیت شدن حاکم آن، متعاقب و و مالی پولی بازارهاي توسعه با

 را صاحبان سرمایه نگرانی موجبات امر این شوند. می رقابت خارج گردونه از ورشکسته ها

دنبال  به کنند، جلوگیري خود سرمایه فرع و شدن اصل سوخت از اینکه براي نموده، فراهم

دقت  يپژوهش مطالعه ینهدف ا کنند. بینی را پیش ها شرکت مالی بحران که هستند هایی روش

 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي مالی در شرکتبحران مدل جهت پیش بینی

شش سال  1388-1393هاي  و همچنین بازده زمانی این پژوهش محدود به سال .باشدیم

از نظر نوع  شده . پژوهش انجامباشدیم یهفرض چهار يپژوهش دارا ینقابل ذکر است اباشد.  می

 یهمبستگ ییو محتوا یتاست و روش پژوهش از نظر ماه يکاربرد هايهدف جزء پژوهش

براي  و صورت گرفته است ییاستقرا -یاسی. انجام پژوهش در چارچوب استدلالات قباشدیم

نتایج پژوهش نشان داد که . است شده گرفته کمک پانلی تحلیل از هایهتجزیه و تحلیل فرض

 است. بازه زمانی بهتر دو هر سایر مدلها براي عملکرد از آلتمن مدل عملکرد

 بحران مالی، مدل آلتمن ، مدل تافلر ، مدل زمیجوسکی و مدل اسپرین گیت.: واژگان کلیدی
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   مقدمه .1

هاي بازارهاي سرمایه تخصیص بهینه و درست منابع مالی یکی از اهداف و آرمان

بازار شود. با هاي ترین بخشترین و پربازدهاست؛ بدین معنی که منابع مالی متوجه مناسب

گذاران به دستیابی به معیارهایی مناسب توجه به این امر و همچنین علاقه و نیاز سرمایه

ي مالی بهتري هایی که از آیندهگذاري در شرکتهاي پربازده و سرمایهبراي ارزیابی سهام

در هاي بازار هاي مالی و به خصوص استفاده از نسبتبرخوردار باشند؛ استفاده از نسبت

ها و اي دارد. آشنایی با این نسبتي کشورهاي مختلف رواج گستردهبازارهاي سرمایه

گذاران امري ها براي سرمایهها و سهام آني شرکتها با بازدهی آیندهمیزان ارتباط آن

هاي مالی این هدف از محاسبه نسبت (.87، 1983، 4ضروري است ) برانچ و همکاران

هاي بازار که وسیله درباره یک صورت مالی قضاوت کرد. نسبتاست که بتوان بدان 

شود که از ارتباط بین یک قیمت هاي مالی هستند؛ به نسبتهایی گفته میگروهی از نسبت

بازاري )مانند قیمت یک سهم و یا ارزش کل شرکت( و یک محرک ارزشی شرکت )مانند 

هاي مذکور، یک مقیاس ترکیبی آیند. بنابراین نسبتدست می درآمد، سود و غیره( به

هاي رقیب فراهم  هستند که اطلاعات کلی درباره ارزش شرکت را در مقایسه با شرکت

 (.95، 2005کنند )پنمن، می

ترین مباحث در اقتصاد ورشکستگی است. بحران اقتصادي اخیر  یکی از اساسی   

میق بر نتایج رشد هم رفته داراي تاثیري ع نشان داده است که میزان وقوع آن روي

اقتصادي  و بیکاري و نیز به طور کلی ثبات مالی از طریق تاثیرات بر بانک ها و بازارهاي 

مالی  است . ورشکستگی در سطح خرد می تواند به عنوان مهمترین محرک ریسک اعتبار 

تلقی شود و بنابراین نگرانی عمده اي براي بانک ها و سرمایه گذارانی است که شرکت 

ا غربال می کنند و ناظر تلاش شرکت ها هستند. علی رغم اهمیت ورشکستگی ها ر

شناخت تجربی ما از عوامل تعیین کننده ان هنوز داراي شکاف هاي قابل توجهی علی 

رغم حجم وسیع این نوشته است . یک چنین شکافی و توجه این مقاله بر بررسی تجربی 

نسبت هاي مالی مهم مانند نسبت روابط غیر خطی بین ورشکستگی در سطح شرکت و 

بدهی  شرکت ها به دارایی خالص ، درآمدها و نقدینگی است. براي این منظور ما 

مجموعه اطلاعات پانل گسترده و آنهایی که اخیراً جمع اوري شده اند را با اطلاعات 

                                                           
4 . Brigham et al 
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مفصل در سطح شرکت در خصوص همه شرکت هاي ثبت شده سوئدي ، خصوصی و 

میلیون نکات  4بکار می گیریم. پانل شامل حدود  1991-2008عمومی طی دوره 

شرکت در هر نقطه در زمان  200000اطلاعاتی شرکت ها در سال با میانگین بیش از 

 مناسب است. 

هاي درونی سازمان که شامل محرک هاي کمی و کیفی خاص یک  علاوه بر ویژگی

استانداردهاي حسابداري و واحد اقتصادي می باشد، ویژگی هاي خاص کشورها همچون 

چارچوب هاي قانون گذاري )مانند نحوه توسعه قانونی و ساختاري بازارهاي مالی و 

سرمایه( و شرایط اقتصاد کلان، در پیش بینی وضعیت اقتصادي و مالی آتی شرکت ها 

تأثیرگذار بوده و بدون توجه به این اختلافات نمی توان مدلی کارا براي  پیش بینی 

پیش بینی وضع مالی شرکت ها ساخت. به عنوان یکی از موضوعات عمده  » ی ورشکستگ

در  89سال اخیر موضوع پژوهشی در ادبیات مالی تبدیل شده است. تحقیقات آکادمیک 

شرکت ها زیادي تلاش کردند بر اساس اطلاعات موجود و تکنیک هاي آماري، بهترین «

تنها در کشورهاي توسعه یافته بلکه  مدل هاي پیش بینی ورشکستگی را کشف کنند و نه

در کشورها ي در حال توسعه پژوهشگران به منظور ساخت مدل هاي جدید، تلاش هاي 

و مدل هاي پیش بینی متعددي نیز با توجه به محیط هاي اقتصادي و مالی  هزیادي نمود

ان یک بازار مختلف، ارائه داده اند. از آنجا که بازار سرمایه در ایران جوان است و به عنو

کارا مطرح نمی باشد، ارائه راهکارهاي علمی می تواند مبنایی قرار گیرد تا اطلاعات 

منتشر شده از سوي بورس اوراق بهادار تهران در تصمیم گیري هاي صاحبان سرمایه و 

سرمایه گذاران، بالقوه مفید باشد. لذا باید ابزار هاي مفیدي جهت تصمیم گیري، در اختیار 

بازار سرمایه قرار گیرد. یکی از راه هایی که می توان با استفاده از آن به بهره  کاربران

گیري مناسب از فرصت هاي سرمایه گذاري و جلو گیري از به هدر رفتن منابع پرداخت، 

پیش بینی درماندگی مالی یا به این ترتیب که اولا با ارائه هشدار هاي لازم به شرکت هاي 

می توان آنها را نسبت به وقوع درماندگی مالی هوشیار کرد  در معرض ورشکستگی است

تا دست به اقدام هاي مقتضی بزنند و دوم اینکه سرمایه گذاران فرصت هاي مطلوب 

سرمایه گذاري را از فرصت هاي نامطلوب تشخیص داده و منابع شان را در فرصت هاي 

و ورشکستگی شرکت باعث  مناسب سرمایه گذاري کنند.با توجه به اینکه درماندگی مالی

تحمیل هزینه هاي زیادي به اقتصاد کشور، سازمان ها و افراد مختلف از جمله کارکنان 
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آنها میشود، بهترین راه حل انجام اقدامات پیشگیرانه قبل از وقوع درماندگی مالی است. 

به این ترتیب که با مطالعه و بررسی شرکت هاي ورشکسته و کشف الگوي مشترک بین 

هانسبت به شرکت هاي سالم بتوان از این الگو براي پیش بینی آینده در مورد سایر آن

شرکت هاي سالم استفاده نمود. درهمین راستا پژوهشگران اقدام به ارائه الگوهاي مختلفی 

توان این به منظور پیش بینی ورشکستگی نموده اند که در یک طبقه بندي کلی می

تکنیک آماري، تئوریک و هوش مصنوعی جاي الگوهارادر سه گروه؛ الگوهاي 

توان از  بنابراین هدف اصلی این پژوهش اینست که آیا می (.62، 1392داد)عزیزخانی،

لذا  بینی نماییم یا خیر؟  دست رفتن کنترل شرکت با توجه به اطلاعات حسابداري پیش

هاي  تشرکدر  هاي مالیدر این پژوهش بر آن شدیم دقت مدل جهت پیش بینی بحران

 پذیرفته شده در بورس را مورد بررسی قرار دهیم.

 تحقیق: يمبانی نظر -2

یک سیستم ایجاد اطلاعات است که  ،هاي مالی تحلیل گزارش تجزیه وحاصل 

آورد. اما به دلیل تنوع نیازهاي  ها فراهم می کنندگان از آن نسبت اطلاعاتی را براي استفاده

گذاران، بانکها،  کننده از قبیل سرمایه استفاده اطلاعاتی که در بین گروههاي مختلف

اعتباردهندگان، دولتها وغیره وجود دارد، ایجاد یک سیستم اطلاعاتی یکسان و ثابت براي 

هاي مالی در گذشته فاقد  تمام گروهها کاري بیهوده خواهد بود. تجزیه وتحلیل گزارش

 ده است. تفاوت روشهاي تجزیهکنندگان بو چارچوبی براي درنظر گرفتن نوع نیاز استفاده

کننده تعیین و بر مبناي آن روش مناسب به کار گرفته شده نیاز استفاده بر حسب تحلیل و

هاي مالی و سایر اطلاعات غیر اطلاعات مورد  نیاز با استفاده از اطلاعات گزارش و

اطلاعاتی که کنندگان به مرور زمان با توجه به نیازهاي  استفاده .گردد حسابداري تهیه می

اند تا بتوانند از این طریق نیازهاي  هاي مختلف و متفاوتی را ایجاد نموده داشتند نسبت

هاي مالی موجود در متون بسیار  خود را برآورده سازند. بدین ترتیب امروزه تعداد نسبت

 (.74، 1381)مردگی قشمی،زیاد هستند

اي و هاي سرمایهاراییمدل ارزشیابی د نظیرهاي جدید مالی، با ایجاد تئوري

گذاران ایجاد ابزارهاي محاسباتی پیشرفته و توجه سرمایه همچنین با پیشرفت تکنولوژي و

هاي گیري، یک سري از نسبتتصمیم گذاري و به خصوصیات اوراق بهادار، جهت سرمایه

هاي مالی مبتنی بر فرض تعهدي شرکت مالی مبتنی بر اطلاعات بازار در کنار نسبت
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( و یا سود هر P/Eتوان به نسبت قیمت سهام به در آمد )د آمدند. از آن جمله میبوجو

آغاز  1980هاي بازار از حدود سالها اشاره نمود. ایجاد نسبتو سایر نسبت (EPSسهم )

جهت ارزشیابی اوراق بهادار بوجود  ها،هاي ارزیابی بر مبناي این نسبتگردید و مدل

 (.130، 1380آمدند)اژدري،

، 1971در ادبیات مالی تعاریف مختلفی از بحران مالی ارائه شده است. گوردون )

( در یکی از اولین مطالعات آکادمیک برروي تئوري بحران مالی،آن را به عنوان کاهش 56

قدرت سودآوري شرکت تعریف کرده است که احتمال عدم توانایی بازپرداخت بهره و 

حران مالی را وضعیتی در نظر می ب( 122، 1999)اصل بدهی را تفزایش می دهد. ویتاکر

گیرد که در آن جرایانهاي نقدي شرکت از مجموع هزینه هاي بهره مربوط به بدهی بلند 

( بحران مالی را وضعیتی می داند که شرکت براي 76، 2006مدت کمتر است. مک کی )

ر خود دچار کسب منابع مالی کافی جهت ادامه عملیاتش ناتوان است و در انجام امو

زحمت می شود. در این وضعیت شرکت براي مواجه شدن با تعهدات خود در سررسید 

( در این وضعیت هم چنین شرکت در تولید وجه نقد کافی 471، 1966ناتوان است)بیور،

براي رفع نیازهایش همچون پرداختها به وام دهندگان و ...... توانایی کافی را ندارند از 

بحران مالی را می توان به زیان ده بودن شرکتها تعبیر کرد که در این نقطه نظر اقتصادي 

حالت شرکت دچار عدم موفقیت شده است. در این حالت نرخ بازدهی شرکت کمتر از 

نرخ هزینه سرمایه است.در بعضی موارد شرکتی که دچار بحران شده می تواند براي 

دهد. به عبارت دیگر بعضی شرکتها سالهاي متمادي به عملیات خود با این شرایط ادامه 

بلافاصله بعد از یک رویداد بحران شدید از قبیل یک کلاهبرداري بزرگ وارد 

ورشکستگی می شوند. در مواردي نیز ممکن است ذینفعان اصلی شرکت همچون 

صاحبان سهام، وام دهندگان و مدیریت تشخیص دهند که ورشکستگی منافع آنها را بیشتر 

 (. 219، 2006ورشکستگی می تواند در مواردي اختیاري باشد)مک کی، تامین کند. لذا

سازمانی ورشکستگی واحدهاي تجاري را عواملی  ( عوامل درون240، 1998نیوتن )

توان با برخی اقدامات واحدتجاري از آنها جلوگیري کرد. اغلب این عوامل  داند که می می

باید مستقیماً متوجه خود واحدتجاري ناشی از تصمیمگیري غلط است و مسئولیت آنها را 

  :دانست. ازنظر او این عوامل عبارتند از
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ایجاد و توسعه بیش از اندازه اعتبار: اگر شرکت، اعطاي اعتبار به مشتریان را  -1

گردد. توزیع  بیش از اندازه توسعه بخشد در دریافت دیون از بدهکاران دچار مشکل می

مصرف کننده قادر به پرداخت بدهیهایشان هستند، پس  به  ها در صورت فروش کالا کننده

اعتبارات اعطا شده از تولیدکننده به توزیع کننده و نهایتاً به مصرف کننده توسعه داده 

شود و اگر یک حلقه در این زنجیره  شود. در این حالت یک زنجیره اعتبار ایجاد می می

مناسب افزایش بررسیهاي  حل ورشکست شود خطر سقوط همه زنجیره وجود دارد. راه

مکان فروشهاي نسیه است. گرچه ممکن است برخی  الا اعتباري و محدودکردن حتی

شرکتها فکر کنند که از دست دادن حجم فروشهاي نسیه، زیان بیشتري از سوخت شدن 

برخی مطالباتشان براي آنها به همراه دارد، اما تصمیم غلط درباره اعطاي اعتبار ممکن 

یجاد ریسک در فعالیت مالی خود شرکت گردد و این زیانهاي اعتباري است باعث ا

  .غیرمعمول ممکن است ساختار مالی شرکت را براي ادامه فعالیت تضعیف نماید

مدیریت ناکارا: فقدان آموزش، تجربه، توانایی و ابتکار مدیریت، واحد تجاري را -2

بیشترین تعداد  .سازد میدر باقی ماندن در عرصه رقابت و تکنولوژي دچار مشکل 

اي  اند. عدم همکاري و ارتباط موثر مدیریت با افراد حرفه ورشکستگیها به این دلیل بوده

 (. 1393گیرد)اصلانی، هم در این طبقه قرار می

 پیشینه پژوهش-3

بورس  يشرکت ها یمال یشانیپر یابیارز( به 77، 1395و همکاران) فر يمسعود

سال  يبه دست آمده برا یجنتاپرداختند. مر از مدل فال استفادهاوراق بهادار تهران با

/  78درصد و  83/  33 درصد، 80 یبسال قبل و دو سال قبل به ترت یک, یورشکستگ

ینی ب یشدر پ ییبالا ییاز توانا یلدهد مدل پس از تعد یدرصد بوده, که نشان م 77

 .باشد یبورس تهران برخوردار م يشرکت ها یمال پریشانی

و  یکلجست یونرگرس یسهبه مقا یدر پژوهش( 140، 1393بذر افکن و همکاران ) 

شده در بورس اوراق  یرفتهپذ يشرکت ها یمال یورشکستگ ینیب یشدر پ یمدرخت تصم

 یمدرخت تصم یکدو تکن ي یسهنامه مقا یانپا ینبهادار تهران پرداختند. هدف از انجام ا

 یصتشخ ي.برایباشدشرکت ها م یمال یورشکستگ ینیب یشدر پ یکلجست یونو رگرس

از  یحاک یقتحق يها یافتهاستفاده شده است.و  یمال يدسته نسبت ها 4از  یورشکستگ
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 یکنندم یرا معرف یمتفاوت يشاخص ها یمو درخت تصم یکلجست یونآن است که رگرس

 ندارند. یکدیگربا  ياما تفاوت معتادار

سود  یفیتک یرتاث یبه بررس یدر پژوهش (180، 1392و همکاران ) یزاده بزنجان ینیام

شده در  یرفتهپذ يشرکت ها یوسطح تنش مال یسود با توجه به ورشکستگ یریتبر مد

 یفیتباتوجه به ک هپژوهش نشان داد ک يها یافتهبورس اوراق بهادار تهران پرداختند و 

سود کارا و درشرکت  یریتنوع مد یرورشکستهوغ یبدون تنش مال يسود درشرکت ها

 باشد .  یسود فرصت طلبانه م یریت، نوع مد یرورشکستهوغ یتنش مال يدارا يها

مدیریت سود و تآثیر ( در تحقیقی به بررسی 146، 1392شهسواري و همکاران)  

شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار کیفیت سود مرتبط با سطح ورشکستگی در 

-سال187هاي تابلویی نامتوازن براي  پرداختند. نتایج برآورد مدل با تکنیک داده تهران

شرکت غیر ورشکسته، حاکی -سال 878شرکت مشمول آستانه ورشکستگی مدل آلتمن و 

داشته  طلبانه هاي ورشکسته گرایش به فرصت از این است که مدیریت سود در شرکت

است. علاوه بر این، آنها به این نتیجه  هاي غیر ورشکسته کارا بوده  است و براي شرکت

هاي بورسی، مدیریت سود بهتر از  در گزارشگري سودآوري آتی شرکت که رسیدند

در این میان سود خالص عاري از اقلام تعهدي اختیاري  .کیفیت سود عمل کرده است

ي  در سود خالص و وجه نقد عملیاتی سال آتی، براي ارائهسال آتی، کاراتر از تغییرات 

 .تصویري از قدرت سودآوري آتی است

 براساس را ورشکستگی بینی پیش با مالی هاي نسبت بین ارتباط (967، 2016) کیاک

 محاسبه و تحقیق فرضیه آزمون منظور به.کرد بررسی وزاوگین شیراتا و آلتمن مدلهاي

 لیتوانی کشور شرکتهاي 2006 – 2010 زمانی بازه به مربوط اطلاعات مالی هاي نسبت

 نتیجه این به و انجام را مدل هرسه اساس بر تحلیل آنها از استفاده با و گرفته درنظر را

 مدل اما ندارد وجود ورشکستگی و زاوگین لوجیت تحلیل بین موثري ارتباط که رسید

 .دارد بالایی بینی پیش توانایی و نیست اینگونه آلتمن چندمتغیره

به بررسی  تاثیر پیش بینی ورشکستگی مالی بر  5(239، 2015کامپا و همکاران)

مدیریت سود پرداختند. هدف از این مطالعه بررسی این بود که  آیا فشار ناشی از سطح 

غیر موقت آشفتگی مالی، شرایط انتخاب را  بین فعالیت واقعی و دستکاري اقلام  تعهدي 

                                                           
5  

http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/604364
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/604364
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/604364
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/604364
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/604364
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کند؟ آنها با استفاده از مجموعه اي از شاخص بحران مالی و داده هاي مربوط ، ایجاد می 

به پیش بینی ورشکستگی ،و انتخاب یک نمونه از شرکت هاي کوچک ورشکسته فعال 

در یک کشور قانون کد، دریافتند  که، به طور متوسط، شرکت هاي با سطوح بالاتري از 

یریت سود، از طریق دستکاري معامله بحران مالی داراي وسعت  گسترده تري از مد

  .واقعی  نسبت به  اقلام تعهدي و بالعکس می باشند

 ییو کارا یمال  بحران ینرابطه ب ی(  به بررس478، 2014و همکاران) یولا 

 ینآنها فواصل ب يها پرداختند. که نمونه شرکت یدولت يها در بخش گذاري یهسرما

 یشرکت هاي یاتاثر پرداخت مال یآنها به بررس نیبود  که همچن 2010تا  2002 يها سال

 گذاري یهسرما یزانم ینب یکه رابطه مثبت گرفتند یجهپرداختند. آنها نت یزرابطه ن ینبر ا

 ینوجود دارد  و ا یمحل يها در دولت یمال  و بحران يا منطقه یمحل يها در بنگاه یافراط

 يخواهد بود. الگو تر يقو کنند یپرداخت م يکمتر یاتکه مال ییها رابطه در مورد شرکت

است  یدر حال ینباهم در تضاد است و ا یمحل يها بنگاه یاندر م یطیتفر گذاري یهسرما

 یافتندوجود ندارد. به علاوه آنها در يمرکز یا یمحل يها بنگاه یرغ یانروابط در م ینکه ا

شود  یاتمال یقم کلر یششرک که باعث افزا یکدر  گذاري یهسرما یاسکه گسترش مق

 منجردر سطح منطقه  یشترب یبر فروش به درآمد مال یاتبر درآمد و هم مال یاتهم مال

 یکه با تنگدست یدر زمان یمحل يها که دولت یدیمرس یجهنت ینخواهد شد. به علاوه، به ا

 یقکار از طر یندهند و ا یشخود را افزا یدارند درآمد مال یلمواجه شوند تما یمال

که  رسد یو به نظر م گیرد یصورت م يا منطقه يها در بنگاه گذاري یهسرما یاسمق یشافزا

در  یاست که نقش چندان تر يقو ییها شرکت یاندر م تداخلاتی ینعامل محرک چن

  به عهده ندارند. يا منطقه یدرآمد مال

 تقاضا براي بدهی و حقوق صاحبان سهام، قبل و بعد از بحران( 487، 2013) کیاران

داده است. وي با استفاده از داده هاي سطح شرکت به بررسی  مالی را مورد بررسی قرار

گذاري خارجی قبل و بعد از بحران مالی،  ویژگی هاي شرکت هاي متقاضی براي سرمایه

تغییرات در شرایط  همراه با ویژگی هاي موفق متقاضیان پرداخته است. علی رغم وجود

قاضاي تأمین مالی خارجی در سراسر این دوره، از جمله اعتبار، ویژگی هاي برجسته ت

ساختار دارایی ها، سن و اندازه، پایدار مانده است. ناتوانی براي تضمین بدهی  مالکیت،

ها را از تقاضا براي وام در دوره هاي بعدي باز نمی  در دوره قبل از آن، صاحبان شرکت
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مالی از بیشترین میزان عواقب  درمانده دارد. یافته هاي وي نشان داد که بیشتر شرکت هاي

 ناشی از خرد شدن اعتباري رنج می برند.

را بر روي شرکت  2008اثر بحران مالی جهانی سال ( 650، 2011همکاران)کورت و  

شده در بورس سهام استانبول با استفاده از روش تجزیه و تحلیل  هاي مواد غذایی پذیرفته

قرار داده اند. در این تحلیل نسبت هاي  ت مورد بررسیپانلی داده ها و تکنیک هاي نسب

 2009الی  2005مالی براساس داده هاي ترازنامه و صورت سود و زیان براي سال هاي 

محاسبه شدند. به علاوه تأثیر این بحران بر نسبت هاي مالی با استفاده از روش حداقل 

قطع زمانی بررسی شده روش حداقل مربعات تعمیم یافته در یک م مربعات معمولی و

ساختارهاي نقدینگی و کیفیت شرکت هاي  است. نتایج آنها نشان داد، در زمان بحران،

ساختار مالی شان  مواد غذایی، دوره ي فعالیت شان رو به زوال است و آن ها براي حفظ

که عمدتاً با استقراض و سطح پایین فعالیت همراه است تلاش می کنند. علاوه بر این 

شده است که نقدینگی، مشکلات ساختار مالی و سودآوري، سطوح عملکرد و  همشاهد

تأثیر قرار داده و اغلب شرکت هایی که دوري فعالیت  سودآوري را بیش از حد تحت

  تعطیلی کشانده است. شان با سطوح پایین سودآوري یا زیان همراه است را به

کیفیت سود در رابطه با سطح مدیریت سود و به  بررسی اثر ( 2011لی وهمکاران )

شرکت مالکیت و کنترل، نشان داد که  استرس و ورشکستگی شرکت هاي چینی پرداختند.

 صورت به بیشتر سود کیفیت پایین ترین با درمانده ورشکته شرکتهاي در سود مدیریت

 کیفیت ترین بیش با درمانده غیر هاي غیرورشکته شرکت حالیکه در بوده، طلبانه فرصت

 کارا) سود مدیریت به بیشتر پایین، سود کیفیت با درمانده ورشکته شرکتهاي غیر و سود

 هم تحقیق، نتایج .دارند تمایل درمانده( غیرورشکته غیر شرکتهاي براي براي کارایی بیشتر

 عمل سود کیفیت از بهتر سود مدیریت آتی سودآوري، بینی پیش در که داد نشان چنین

 .میکند

هاي فرآیند تحقیق علمی متغیرهاي تحقیق یکی از دشوارترین بخشتعیین مدل و 

باشد. مدل رابطه بین طرح هاي کاربردي می است که راهنماي عمل محققین در پژوهش

باشد. در علوم اجتماعی آوري و تجزیه و تحلیل اطلاعات مینظري )تئوري( و کار جمع

هاي تجربی )شامل بعضی از پدیده ها و علائم هستند یعنی خصوصیاتها شامل نشانهمدل

شود؛ بنابراین طور منطقی از طریق مفاهیم مرتبط با یکدیگر بیان می اجزا و ارتباط آنها( به
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هاي معینی از دنیاي واقعی را که با مسئله تحت کننده واقعیت است و جنبه مدل منعکس

-اي مزبور روشن میهسازد. روابط عمده را در میان جنبهبررسی ارتباط دارند مجسم می

-کند و سرانجام امکان آزمایش تجربی تئوري را با توجه به ماهیت این روابط فراهم می

-هاي دنیاي واقعی حاصل میکند. بعد از آزمایش مدل درک بهتري از بعضی از قسمت

ها و طور خلاصه باید گفت که مدل دستگاهی است متشکل از مفاهیم، فرضیه شود. به

ها را تسهیل آوري اطلاعات موردنیاز براي آزمون فرضیهانتخاب و جمع ها که کارشاخص

 (.50، 1382نژاد، کند )ایران می

 توانیم ترسیم کنیم:با این تفاسیر مدل مفهومی این پژوهش را به شکل زیر می

 

 
( مدل مفهومی Error! No text of specified style in document.-1نمودار )

 تفصیلی پژوهش

شود این پژوهش به دنبال پاسخ به این سؤال است  با توجه به مدل فوق ملاحظه می 

بین نسبت فعالیت، نسبت اهرمی، نسبت پرداختنی، نسبت جاري و محاسبه احتمال که آیا 

رابطه معناداري وجود ورشکستگی )آلتمن، تافلر، مدل اسپرین گیت و  مدل زمیجوسکی( 

 دارد یا خیر؟

هاي پژوهش، در مدل فوق متغیر وابسته  با توجه به مطالب ذکرشده در قسمت متغیر

 یتگ ینمدل اسپرو  مدل تافلر ،زمیچوفسکی ، مدل تمن،آلهاي  عبارت است از: مدل

نسبت جاري، سودآوري، نسبت پرداختنی، نسبت اهرمی، متغیر مستقل عبارت است از: 

 نسبت فعالیت.
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 روش تحقیق -3

شوند )همان هاي بنیادي و کاربردي تقسیم میها به پژوهشبر اساس هدف، پژوهش

  منبع(.

-هاي یک جامعه است و بیشتر تحقیقتوزیع ویژگی در این نوع تحقیق، هدف بررسی

-باشد. در پژوهش پیمایشی پارامترهاي جامعه بررسی میهاي مدیریت از این نوع می

اي که معرف جامعه است به بررسی متغیرهاي شوند. در اینجا پژوهشگر با انتخاب نمونه

 پردازد.پژوهش می

مقطعی، روش طولی و روش  شود: روشپیمایشی به سه دسته تقسیم می پژوهش

 دلفی.

تواند متغیرها را گیري وسایلی هستند که محقق به کمک آنها میابزار سنجش و اندازه

گیري و اطلاعات موردنیاز را براي تجزیه و تحلیل و بررسی پدیده مورد مطالعه و اندازه

زمان داده شوند اي طراحی و سا گونه نهایتاً کشف حقیقت گردآوري نماید؛ بنابراین باید به

آوري گیري و سنجش متغیرها را به نحو مطلوب جمعکه بتوانند اطلاعات مربوط به اندازه

 (.171، 1392نیا، نمایند )حافظ

هاي میدان و مرحله گردآوري اطلاعات آغاز فرآیندي است که طی آن محقق یافته 

-زي آنها از طریق طبقهساکند و به روش استقرایی به فشردهاي را گردآوري میکتابخانه

هاي تدوین شده خود را مورد ارزیابی پردازد و فرضیهبندي و سپس تجزیه و تحلیل می

 (190کند )همان منبع، دهد و درنهایت حکم صادر میقرار می

 اند از: شرایط انتخابی حجم نمونه آماري پژوهش عبارت

در بورس  1393در بورس پذیرفته شده و تا پایان سال  1388شرکت قبل از سال  -1

 فعال باشد؛ 

به دلیل ماهیت خاص فعالیت شرکت هاي هلدینگ، بیمه، لیزینگ، بانک ها،  -2

گذاري و تفاوت قابل ملاحظه آنها با شرکت هاي تولیدي و  موسسات مالی و سرمایه

 هاي یاد شده نباشد؛ شرکتبازرگانی، شرکت انتخابی جز 

اسفند باشد و طی بازه زمانی تحقیق تغییر سال مالی  29سال مالی شرکت منتهی به  -3

 نداشته باشد؛
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 ماه نداشته باشد؛ و 4شرکت طی سال مالی مورد مطالعه وقفه معاملاتی بیش از  -4

 اطلاعات موردنیاز در بخش تعریف متغیرها در دسترس باشد. -5

شده در بازار  هاي پذیرفتهي شرکترفتن این معیارها درنهایت از بین کلیهبا در نظر گ 

شرکت  –( سال 141*6=846( حجم نمونه )1شرکت جدول ) 141سرمایه ایران تعداد 

 به دست آمد.
 ( تعیین حجم نمونه آماری پژوهش.Error! No text of specified style in documentجدول )

 درصد تعداد شرح

 100 483 1393در پایان سال پذیرفته شده در بورس هاي تعداد شرکت

 (15) (170) در بورس فعال نبوده اند 88-93تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی 

 (16) (35) در بورس پذیرفته شده اند 88تعداد شرکت هایی بعد از سال 

ها و یا  ها، واسطه گري هاي مالی، بانک تعداد شرکت هایی که جز هلدینگ، سرمایه گذاري

 لیزینگ ها بوده اند
(46) (13) 

تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سال مالی داده و یا سال مالی آن منتهی 

 به پایان اسفند نمی باشد
(52) (12) 

 (14) (39) ماه بوده اند 4تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی تحقیق  داراي وقفه معاملاتی بیش از 

 - - تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی تحقیق  اطلاعات مورد آن ها در دسترس نمی باشد

 15 141 های نمونهتعداد شرکت

شرکت به عنوان جامعه  141بعد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهاي بالا، تعداد 

اند  ها به عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده غربالگري شده باقیمانده است که تمامی آن

× سال  6سال شرکت ) 846به  1393لغایت  1388بنابراین مشاهدات ما طی بازه زمانی 

هاي نمونه به تفکیک صنایع ارائه  تعداد شرکت 3و  2جدول شرکت( می رسد. در  141

 شده است.

 (  فراوانی اعضای نمونه به تفکیک صنعت2جدول )

رد

 یف
 درصد تعداد نمونه شرح

 1 1 سنگ استخراج ذغال 1

 20 5 استخراج کانه هاي فلزي 2

 3 1 انبوه سازي  املاک و مستغلات 3

 1 2 حمل و نقل، انبارداري و ارتباطات 4

 9 2 خدمات فنی و مهندسی 5

 9 21 خودرو و ساخت قطعات 6
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 5 2 رایانه و فعالیتهاي وابسته به آن 7

 1 3 ساخت محصولات فلزي 8

 9 6 سایر محصولات کانی غیر فلزي 9

 1 14 سیمان، آهک و گچ 10

 1 2 فرآورده هاي نفتی، کک و سوخت هسته اي 11

 3 13 فلزات اساسی 12

 4 3 قند و شکر 13

 6 6 کاشی و سرامیک 14

 1 1 کشاورزي ، دامپروري وخدمات وابسته به آن 15

 6 3 لاستیک و پلاستیک 16

 1 4 ماشین آلات دستگاه هاي برقی 17

 18 7 ماشین آلات و تجهیزات 18

  1 محصولات چوبی 19

  10 محصولات شیمیایی 20

  10 محصولات غذایی و آشامیدنی بجز قند و شکر 21

  2 محصولات کاغذي 22

  1 مخابرات 23

  20 مواد و محصولات دارویی 24

  1 وسایل اندازه گیري، پزشکی و اپتیکی 25

  141 مجموع        

ها به ترتیب اعمال شدند، بدین صورت که هر شرکتی که در پیش فرض  پیش فرض

 است.هاي بعدي لحاظ نگردیده  فرض اول قرار گرفته است، براي شمارش پیش

ماند.  صنعت باقی می 25شرکت از  141ها،  در این پژوهش بعد از اعمال پیش فرض

 فروانی اعضاي نمونه نشان داده شده است. ،3در جدول 

 ( توزیع فراوانی شرکت هاي نمونه بر حسب صنعت3جدول 
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 نتیجه یافته ها -3

هاي پژوهش هاي رگرسیونی فرضیهبراي انتخاب الگوي مناسب براي برازش مدل

حسب مورد از آزمون چاو براي انتخاب مدل ترکیبی داراي اثرات ثابت در مقابل مدل 

تلفیقی بدون اثرات و از آزمون هاسمن براي انتخاب مدل با اثرات ثابت در مقابل اثرات 

 تصادفی استفاده شد.

 مقید Fیا 16آزمون چاو

اثرات مقطعی و اثرات هاي زمانی، اگر ضرایب هاي مقطعی و سريدر بررسی داده

وسیله یک رگرسیون  ها را با یکدیگر ترکیب کرده و بهتوان دادهدار نشود، میزمانی معنی

هاي ترکیبی اغلب ضرایب که در اکثر داده حداقل مربعات معمولی تخمین بزنیم. ازآنجایی

دار هستند این مدل که به مدل رگرسیون هاي زمانی معنیمقاطع یا سري

که بتوان مشخص گیرد. لذا براي اینمعروف است کمتر مورد استفاده قرار می27شده ترکیب

اي هاي پانل جهت برآورد تابع موردنظر کارآمدتر خواهد بود یا نه، فرضیهنمود که آیا داده

کنیم که در آن کلیه عبارات ثابت برآورد با یکدیگر برابر هستند. فرضیه صفر را آزمون می

 باشد:صورت زیر می مقید معروف است به Fزمون چاو یا این آزمون که به آ

                                                           
1- Chow Test 
2- Pooled Least Squares 
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 شود:صورت زیر استفاده میبه Fبراي آزمون فرضیه مذکور از آماره 

 
 

تعداد  Kطول دوره موردنظر،  Tبرابر با تعداد واحدهاي مقطعی،  Nکه در آن 

مجذور پسماندهاي حاصل از برآورد مقید رگرسیون  RRSSمتغیرهاي توضیحی، 

مجذور پسماندهاي حاصل از برآورد  URSSصورت حداقل مربعات متغیر مجازي و  به

 𝐻0باشد. در این آزمون فرضیهصورت حداقل مربعات معمولی می نامقید رگرسیون به

از مبدأها  یعنی ناهمسانی عرض 𝐻1یعنی یکسان بودن عرض از مبدأها در مقابل فرضیه 

ها براي پذیرفته شود به معنی یکسان بودن شیب 𝐻0که فرضیه گیرد. درصورتیقرار می

ها و استفاده از مدل رگرسیون ترکیب شده مقاطع مختلف بوده و قابلیت ترکیب شدن داده

هاي پانل پذیرفته روش داده 𝐻0گیرد. اما در صورت رد فرضیه مورد تأیید آماري قرار می

 هاي پانل استفاده کرد.توان از روش دادهو میشود می

 18آزمون هاسمن

که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت منظور این به

هاي واحدهاي مقطعی( از تر است )تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوتبرآورد مناسب

شده روي  متغیرهاي حذفشود. در روش اثرات تصادفی بار آزمون هاسمن استفاده می

گیرند، اما این مشروط بر آن است که بین رگرسورها و مؤلفه خطاي جمله اخلال قرار می

-مقطعی همبستگی وجود نداشته باشد. آزمون هاسمن وجود این همبستگی را بررسی می

کند. این آزمون مبتنی بر این فرض اولیه است که در صورت وجود همبستگی، روش 

تخمین کننده روش  𝛽𝑅𝐸ازگار و روش اثرات تصادفی ناسازگار است. اگراثرات ثابت س

تخمین کننده روش اثرات ثابت باشد آماره این آزمون که داراي  𝛽𝐹𝐸اثرات تصادفی و 

صورت زیر دو با درجه آزادي برابر با تعداد متغیرهاي مستقل است به -توزیع کاي

 باشد:تعریف می قابل

 
 

                                                           
1- Hausman Test 
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 صورت زیر خواهد بود: آزمون هاسمن بهفرضیه صفر در 

 
فرضیه صفر به این معنی است که ارتباطی بین جزء اخلال مربوط به عرض از مبدأ و 

که فرضیه  ها از یکدیگر مستقل هستند. درحالیمتغیرهاي توضیحی وجود ندارد و آن

ی مقابل به این معنی است که بین جزء اخلال موردنظر و متغیرهاي توضیحی همبستگ

که به هنگام وجود همبستگی بین اجزاي اخلال و متغیر توضیحی با  وجود دارد. ازآنجایی

شویم، بنابراین بهتر است در صورت پذیرفته شدن مشکل تورش و ناسازگاري مواجه می

که بین اجزاي اخلال و متغیر توضیحی  )رد( از روش اثرات ثابت استفاده کنیم. هنگامی

شد )قبول(، هر دو روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی سازگار همبستگی وجود نداشته با

 هستند ولی روش اثرات ثابت ناکارا بوده و بایستی از روش اثرات تصادفی استفاده شود.

روش اثرات ثابت: در این روش اثرات ثابت فرض بر این است که ضرایب مربوط  -1

صورت تفاوت  توان بهرا می ها( ثابت هستند و اختلافات بین واحدهابه متغیرها )شیب

عرض از مبدأ نشان داد. در این حالت اگر عرض از مبدأ تنها براي واحدهاي مختلف 

-نامیده شده و مدل آن به19طرفهمقطعی متفاوت باشد اصطلاحاً روش اثرات ثابت یک

 باشد:صورت زیر می

 
 

باشد روش اثرات ها متفاوت و اگر عرض از مبدأ هم مابین مقاطع و هم مابین دوره

 صورت زیر خواهد بود:شود و مدل آن بهنامیده می 210ثابت دوطرفه

 
 

هاي فوق متغیري است که براي واحدهاي مقطعی متفاوت اما در طول زمان در مدل

باشد و متغیري است که براي تمام واحدهاي مقطعی در زمان مشابه یکسان بوده ثابت می

. براي برآورد روش اثرات ثابت از مدل حداقل مربعات کنداما در طول زمان تغییر می

شود. مدل اخیر یک مدل رگرسیونی کلاسیک بوده و ( استفاده میLSDV)311متغیر مجازي

                                                           
1- One Way Fixed Effect 
2- Two Way Fixed Effect 
3- Least Square Dummy Variable 
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هیچ شرط جدیدي براي تجزیه و تحلیل آن لازم نیست و از طریق روش حداقل مربعات 

ثابت نیز استفاده باشد. در این تحقیق چون از روش اثرات قابل برآورد می412معمولی

گیرد لذا بایستی خواهد شد که با رگرسیون حداقل مربعات معمولی تخمین صورت می

هاي مورد استفاده مفروضات رگرسیون کلاسیک رعایت شود. در ادامه فصل به آزمون

 براي بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک اشاره خواهد شد.

ا در صورتی منطقی خواهد بود که هاي اثرات ثابت تنهروش اثرات تصادفی: مدل -2

صورت انتقال تابع رگرسیون  توان بهما اطمینان داشته باشیم که اختلاف بین مقاطع را می

که ما همیشه از وجود این موضوع مطمئن نیستیم. براي رفع این مشکل  نشان داد، درحالی

ست. این یا اثرات تصادفی معروف ا 13روشی پیشنهاد شده است که به مدل اجزاء خطا

صورت تصادفی بین  کند که جزء ثابت مشخص کننده مقاطع مختلف بهروش فرض می

صورت مقابل توان بهشده است. بنابراین مدل اثرات تصادفی را می واحدها و مقاطع توزیع

 تعریف کرد:

 
 

باشد. بنابراین در که در آن یک جمله خطاي تصادفی با میانگین صفر و واریانس می

اثرات تصادفی جزء اخلال از دو بخش تشکیل شده است؛ یکی که جزء اخلال مدل 

باشد و دیگري که جزء اخلال ترکیب مقطع و سري زمانی است. با توجه به مقطع می

هاي مربوط به مقاطع مختلف با هم یکسان نیستند لذا مدل که در این حالت واریانساین

( جهت GLS) 114یافته قل مربعات تعمیمدچار ناهمسانی واریانس بوده و از روش حدا

 شود.برآورد مدل استفاده می

 مفروضات رگرسیون کلاسیک

اي از فروض تحت عنوان طورکلی مدل کلاسیک رگرسیون خطی داراي مجموعه به

گردند، در ها در مورد جمله اخلال مدل مطرح میتر آنباشد که بیش فروض کلاسیک می

 اند:آورده شدهها طور خلاصه این فرضذیل به

                                                           
4- Ordinary Least Square 
5- Error Components Model 
1- Generalized Least Squares 
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( مشروط به مقادیر مفروض متغیرهاي 𝑢𝑖میانگین شرطی جزء اخلال جامعه ) -1

 برابر صفر است. Xتوضیحی 

𝐸(𝑢𝑖ها ثابت و یکسان است. )𝑢𝑖واریانس شرطی -2
2) = 𝛿2) 

خودهمبستگی در اجزاء اخلال وجود ندارد.  -3

(𝐸(𝑢𝑖 , 𝑢𝑗) = 𝐶𝑜𝑣(𝑢𝑖 , 𝑢𝑗) = 0) 

-هاي تکراري معین شدهگیرياند )مثلاً در نمونه تصادفیمتغیرهاي توضیحی غیر  -4

 اند.اند( حتی اگر هم تصادفی باشند مستقل از اجزاء اخلال توزیع شده

5- U توزیع  2و  1طور طبیعی با میانگین و واریانس داده شده در فروض  ها به

 اند.شده

طور صحیحی تصریح شده است یعنی تورش تصریح وجود مدل رگرسیون به -6

 ارد.ند

باعث ایجاد مشکلات مختلفی براي  5و  3، 2در بین فروض مذکور نقض موارد 

شود که درنهایت نتایج بدست آمده از برآورد رگرسیون را رگرسیون برآورده شده می

هایی براي بررسی عدم نقض این فروض در سازد. بنابراین آزمونمخدوش و نامناسب می

 گردد.ها اشاره میشود که در ادامه به آن برده میهاي رگرسیون خطی برآوردي بکار مدل

 خودهمبستگی

دارد که بین جملات اخلال فرض سوم مدل کلاسیک رگرسیون خطی بیان می

رگرسیون همبستگی وجود ندارد. اگر این فرض نقض گردد کوواریانس بین دو جمله 

 برابر صفر نخواهد بود. jو  iاخلال 

-اختصار بیان می باشد که بهخودهمبستگی عوامل زیر میدلایل به وجود آمدن مشکل 

 شود.

 طبیعت متغیرها؛ -1

 حذف متغیرها؛ -2

 فرم نادرست معادله؛ -3

 پدیده تارعنکبوت و الگوهاي با وقفه زمانی؛ و -4

 هاي آماري.کاري داده دست -5
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وجود خودهمبستگی داراي اثراتی است، در روش حداقل مربعات معمولی که بر 

هاي خطی بدون تورش هستند، وقتی کارکو بناشده تخمین زننده - قضیه کاس اساس

ها کماکان بدون تورش هستند ولی داراي مشکل خودهمبستگی وجود دارد تخمین زننده

 ترین میزان واریانس ممکن نخواهند بود.کم

 واتسون –آزمون دوربین 

هاي مختلفی وجود براي بررسی وجود خودهمبستگی بین جملات اخلال مدل آزمون

ها آزمون ترین آناند از آزمون دوربین واتسون، بریوش گاد فري که رایج دارد که عبارت

d گردد:صورت ذیل محاسبه می باشد که بهدوربین ـ واتسون می 

 

 

 
هاي سال tافتد، اندیس هاي سري زمانی اتفاق میتر در دادهچون خودهمبستگی بیش

 باشد.مورد بررسی میمختلف مربوط به سري 

که این آماره براي مدلی در  متغیر است؛ درصورتی 4و  0محاسباتی بین  dارزش 

باشد. براي دهنده عدم وجود خودهمبستگی در مدل می برآورد گردد نشان 2اطراف 

توان به جدول دوربین ـ تر وجود و یا عدم وجود خودهمبستگی در مدل میبررسی دقیق

 د.واتسون مراجعه نمو

ها در مدل اي از فرضیهاستفاده از آماره دوربین ـ واتسون در صورت مصداق مجموعه

عنوان متغیر  ها عدم وجود وقفه متغیر وابسته بهقابل استفاده است که یکی از این فرضیه

 باشد.مستقل در مدل می

ه دوربین ـ واتسون استفاد hدر این حالت براي بررسی خودهمبستگی در مدل باید از 

 گردد:صورت ذیل محاسبه می نمود. این آماره به

 
 

-ضریب وقفه متغیر وابسته در مدل می αتعداد مشاهدات و  nدر رابطه صفحه قبل 

 باشد.
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( قرار بگیرد آنگاه در مدل خودهمبستگی -96/1و  96/1محاسباتی در فاصله ) hاگر 

 درجه اول وجود ندارد.

هایی ازجمله، رفع خودهمبستگی از روشتوان براي رفع مسئله خودهمبستگی می

 استفاده کرد.115اورکات -( یا روش تصحیح خود بازگشت و کاکرینAR1مرتبه اول )

 همسانی واریانس

که در این پژوهش، نمودار باقیمانده در مقابل مقادیر، برآورد شده )نداشتن الگو در 

 این نمودار نشان از همسانی واریانس است(.

 معناداری مدل

که در آن فرض صفر و گردد.فیشر استفاده میFبراي آزمون معنــاداري مدل از آزمون 

 صورت زیر است: فرض مقابل به

𝐻0.مدل معناداري وجود ندارد : 

 𝐻1.مدل معناداري وجود دارد : 

 ضریب تعیین

اسنل برابر با عددي است که توسط آن تغییرات متغیر  -میزان ضریب تعیین کاکس 

 گردد.توسط متغیرهاي مستقل و کنترل بیان میوابسته 

 شده ضریب تعیین تعدیل

شده ضریب تعیین است. به عبارتی هرچه  یافته ضریب اصلاح ضریب تعیین تعدیل

-دهد و این موجب فریب ما میمتغیرهاي مستقل زیادتر شود ضریب تعیین را افزایش می

کنند بلکه نقش آنها در اختیار شود که خیال کنیم متغیرهاي مستقل دارند خوب عمل می

فایده است. ضریب همبستگی این افزایش گذاردن یک تابع رگرسیونی بسیار طولانی و بی

 .کندضریب تعیین را تعدیل می

 VIFضریب 

)عامل افزایش واریانس( شاخصی براي بررسی هم خطی بین متغیرهاي  VIFمقادیر 

باشد احتمال وجود هم خطی بین  10که مقدار آن بالاتر از  مستقل است درصورتی

 متغیرهاي مستقل وجود دارد.

 هاگیری برای رد یا پذیرش فرضیه نحوه تصمیم 

                                                           
1- Cochrane - Orcutt 



     1403 زمستان، 4، شماره 4فصلنامه کنکاش مدیریت و حسابداري، جلد 

استفاده  tز آماره دار بودن ضریب متغیرهاي مستقل در هر مدل ابراي بررسی معنی

شود، چنانچه % مقایسه می95جدول در سطح اطمینان  tآمده با  دست به tشده است. آماره 

دار خواهد بود تر باشد، ضریب موردنظر معنیجدول بزرگ tمحاسبه شده از  tقدر مطلق 

عنوان روشی  که دلالت بر وجود ارتباط بین متغیر مستقل و وابسته دارد. همچنین به

گیري در مورد پذیرش یا رد یک فرضیه بر اساس مقدار احتمال زین جهت تصمیمجایگ

شده  صورت که اگر مقدار احتمال محاسبهشود. بدینداري نیز عمل مییا سطح معنی

شود و اگر ( باشد فرض صفر پذیرفته میαتر یا مساوي مقدار خطاي نوع اول )بزرگ

 شود.( باشد فرض صفر رد میαاول )تر از مقدار خطاي نوع مقدار احتمال کوچک
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